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Fundamentos

La calificacion de riesgo de Banco Popular Dominicano C. por A. Banco Mdltiple
(BPD), refleja su fuerte franquicia en el sistema financiero dominicano, cultura
de riesgo conservadora, adecuada calidad del activo y rentabilidad. La
volatilidad del entorno operativo se mantiene como el principal reto del banco,
mientras que futuras mejoras en sus niveles de eficiencia y capitalizacion
beneficiarian sus calificaciones.

La diversificada y relativamente poco onerosa base de fondos junto con la
expansion en los segmentos retail y de la mediana empresa, han compensado el
efecto de las bajas tasas de interés registradas en el sistema financiero
dominicano desde mediados de 2009. Asimismo, los controlados gastos por
provisiones y la estabilidad en los todavia altos indicadores de eficiencia, han
sostenido el retorno sobre activos por encima de 2% en los Gltimos cinco afios,
una tendencia que continuaria; sino es que mejoraria ligeramente en el mediano
plazo.

Los indicadores de calidad de activos de BPD se han mantenido fuertes a lo largo
de los diferentes ciclos econdmicos, gracias a la adecuada diversificacion de la
cartera, significativas mejoras en las herramientas de control de riesgo, asi como
herramientas de cobranza proactivas. Se espera que el nivel de préstamos
vencidos y de cobertura de reservas de los mismos (2,3% y 159% al cierre de
agosto, respectivamente) continden estando en linea con su promedio histérico y
mejor que el promedio del mercado.

Los indicadores de capital se mantienen como el principal reto del banco para
mejorar su flexibilidad financiera a futuro. Los mismos han sido desfavorecidos
por el crecimiento de BPD y un relativamente alto indicador de pago de
dividendos (alrededor de 77% de la utilidad neta en los ultimos cinco afios), los
cuales han contrarrestado sus estables ganancias. Asi, el indicador de patrimonio
a activo ha promediado 9,6% en los Ultimos 4 afios y ha decrecido hasta 8,1% a
agosto 2010 luego de efectuar el pago de dividendos, un nivel que deberia ser
compensando durante el resto del afio. El indicador de Capital Elegible de Fitch a
Activos Ponderados por Riesgo alcanzé casi 12,4% a agosto 2010, similar al
promedio de mercado pero por debajo de las mejores practicas internacionales.

Elementos Claves de la Calificacion

La perspectiva de la calificacion es estable. Cambios negativos provendrian de un
deterioro inesperado de los indicadores de calidad de activos y/o capitalizacion.

Perfil

A agosto 2010, BPD se posiciond como el segundo de los 12 bancos multiples, con una
participacion de 23% del total de activos del sistema financiero. ElI banco es la
principal subsidiaria del Grupo Popular S.A. (GPSA), una compaifia holding de la
mayoria de subsidiarias financieras en Republica Dominicana, Panama y Estados
Unidos, con activos consolidados de méas de USD5.4 billones al cierre de diciembre
2009.
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Balance General

Banco Popular Dominicano

(Cifras Expresadas en Millones de Pesos Dominicanos)
8 meses 12 meses 12meses 12meses 12 meses

ago-10 dic-09 dic-08 dic-07 dic-06

A. PRESTAMOS

1. Vigentes 100.234 88.632 81.185 74.010 55.455
2. Reestructurados 674 709 341 335 559
3. Vencidos 2.329 2.168 2.118 2.173 1.303
4. (Reservas de Cartera de Créditos) (3.693) (3.111) (3.088) (3.421) (2.723)
TOTAL A 99.544 88.397 80.557 73.098 54.593
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en Titulos de Gobierno 19.223 13.572 9.931 5.418 3.351
2. Colocaciones en Bancos 8.918 13.895 15.379 16.050 15.010
3. Otras Inversiones en Valores 929 218 358 154 11
4. Inversiones en Subsidiarias y Relacionadas 123 123 402 392 385
5. (Reservas para Inversiones) (50) (31) (363) (369) (249)
TOTAL B 29.142 27.777 25.707 21.644 18.507
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 128.686 116.174 106.264 94.742 73.101
D. ACTIVOS FIJOS 6.168 6.017 6.666 4.941 4.852
E. ACTIVOS NO RENTABLES 35.714 32.850 35.180 32.829 29.776
1. Caja 4.970 5.267 4.580 5.784 5.218
2. Encaje Legal 24.028 22.257 25.845 21.064 17.575
3. Bienes Recibidos en Pago 466 444 533 762 1.387
4. Otros 6.250 4.882 4.223 5.219 5.595
F. TOTAL ACTIVOS 170.569 155.041 148.111 132.513 107.729
G. DEPOSITOS Y OTROS FONDOS DE CORTO PLAZO
1. Cuenta Corriente 33.732 30.706 26.468 31.915 24.523
2. Ahorros 57.154 51.388 46.554 44,738 36.430
3. Plazo 56.070 48.578 50.959 33.285 30.598
4. Depositos de Bancos 1.860 3.279 1.451 1.708 87
5. Otros 73 83 65 45 59
TOTAL G 148.889 134.034 125.498 111.691 91.697
H. OTROS FONDOS 4.046 4,061 5.646 3.821 902
1. Deuda Subordinada/Hibridos 4.037 4.033 4.028 3.693 -
2. Emision de Titulos - - - - -
3. Otros Fondos de Largo Plazo 9 28 1.619 128 902
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 3.845 2.750 3.337 4.079 3.880
J. PATRIMONIO
1. Capital Social 9.120 9.083 8.550 8.450 7.487
2. Reservas 793 793 755 745 789
3. Utilidad del Periodo 2.492 3.232 3.448 2.832 2.056
4. Utilidades no Distribuidas 574 266 1 - -
5. Ganancia o Pérdida no Realizada en Inversiones - - - - -
6. Superavit por Revaluacion 810 822 874 896 918
TOTAL J 13.789 14.196 13.628 12.922 11.249
K. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 170.569 155.041 148.111 132.513 107.729
Inflacién Acumulada 3,50% 5,76% 4,52% 8,9% 5,0%
Tipo de Cambio (RD$/USD) 36,99 36,12 35,25 33,91 33,51
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Estado de Resultados

Banco Popular Dominicano

(Cifras Expresadas en Millones de Pesos Dominicanos)
8meses 12meses 12meses 12meses 12 meses

Ago-10 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06

1. Intereses Cobrados 11.117 18.444 17.196 13.145 11.412

2. Intereses Pagados (2.204) (5.805) (4.941) (3.171) (3.061)
3. INGRESOS NETOS POR INTERESES 8.913 12.639 12.255 9.974 8.350

4. Ingresos por Comisiones 2.848 4.075 4,132 3.510 2.849

5. Otros Ingresos Operativos Netos 753 526 66 301 33

6. Gastos de Personal (3.455) (4.666) (4.552) (3.909) (3.167)
7. Otros Gastos Operativos (3.884) (5.832) (5.983) (5.199) (4.713)
8. Provisiones para Préstamos (1.921) (2.290) (1.621) (882) (609)
9. Otras Provisiones (298) (607) (707) (616) (407)
10. RESULTADO OPERACIONAL 2.956 3.845 3.590 3.178 2.336

11. Otros Ingresos (gastos) No Operacionales 269 321 974 801 513

12. Ingresos (gastos) Extraordinarios - - - - -

13. GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 3.224 4.166 4.564 3.980 2.850

14. Impuestos (733) (947) (1.125) (1.023) (708)
15. Interes Minoritario n.a n.a n.a n.a. n.a.

16. RESULTADO NETO 2.492 3.218 3.439 2.957 2.142

Ago-10 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06

Razones Financieras

Rentabilidad
1. Resultado Neto/Patrimonio (Promedio)* 26,71% 23,13% 25,90% 24,47% 20,91%
2. Resultado Neto/Activos Totales (Promedio)* 2,30% 2,13% 2,45% 2,46% 2,13%
3. Resultado Operacional/Activos Totales (Promedio)* 2,73% 2,55% 2,56% 2,65% 2,32%
4. Utilidad antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio)* 2,98% 2,76% 3,25% 3,31% 2,83%
5. Gastos de Administracién/Ingresos 58,65% 60,90% 64,03% 66,08% 70,15%
6. Gastos de Administracién/Activos Totales (Promedio)* 6,78% 6,95% 7,51% 7,58% 7,84%
7. Ing. Netos por Intereses/Activos Totales (Promedio)* 8,24% 8,37% 8,73% 8,30% 8,31%
Capitalizaciéon
1. Generacion Interna de Capital* 26,71% 2,11% 2,17% 1,05% 5,44%
2. Patrimonio/Activos Totales 8,08% 9,16% 9,20% 9,75% 10,44%
3. Fitch Capital Elegible/Riesgo Ponderado Regulatorio 12,45% 14,03% 14,02% 13,47% 14,90%
4. Patrimonio/Préstamos 13,36% 15,51% 16,29% 16,89% 19,63%
5. Solvencia Regulatoria 13,38% 14,57% 14,55% 14,63% 12,31%
Liquidez
1. Disponibilidades/Depésitos y Otros Fondos de C. P. 25,34% 30,68% 32,14% 32,40% 30,33%
2. Disp. + Activos Liquidos/Dep. y Otros Fondos de C.P. 40,26% 42,38% 45,67% 45,30% 47,60%
3. Préstamos/Dep6sitos y Otros Fondos de Corto Plazo 66,86% 65,95% 64,19% 65,45% 59,54%
Calidad de Activos
1. Provisiones para Préstamos/Prést. Brutos (Promedio)* 2,96% 2,60% 2,02% 1,32% 1,21%
2. Prov. para Prést./Ganancia antes de Imp. y Prov. 37,34% 35,47% 26,21% 18,14% 17,61%
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 3,58% 3,40% 3,69% 4,47% 4,75%
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 158,57% 143,50% 145,77% 157,41% 209,03%
5. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos** 2,26% 2,37% 2,53% 2,84% 2,27%
6. Préstamos Vencidos Netos/Patrimonio -9,89% -6,64% -7,11% -9,66% -12,62%
7. Activo Extraordinario Neto/Cartera Bruta 0,45% 0,49% 0,64% 1,00% 2,42%
8. Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio)* 2,23% 3,06% 2,74% 0,56% 0,86%

* En caso que pertenezcan a periodos menores a un afio, los indices se anualizaran con fines comparativos
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