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Calificaciones

Nacionales de Emisor
Largo Plazo AA-(dom)
Corto Plazo F-1+(dom)

Nacionales de Emision

Deuda Subordinada hasta por
4.100 millones de pesos A(dom)

Perspectiva
Emisor de Largo Plazo Positiva

Resumen Financiero

Cifras en DOP mm
30/11/11* 31/12/10

Activos 202.347 178.523
Patrimonio Neto 18.084 16.950
Resultado Neto 3.839 3.741
ROAA (%) 2,19 2,21
ROAE (%) 25,79 25,01

Capital Base Fitch /
Act.Pod.Riesgo (%) 12,45 13,78

* Estados Financieros No Auditados
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Factores Relevantes de la Calificacion

Estable Rentabilidad: El adecuado manejo del costo de fondos por parte de BPD ha sido
clave para recuperar el ingreso neto por intereses en un escenario de ajustes al alza de las
tasas de interés en el 2011. Sin embargo, un retroceso de las relaciones de eficiencia,
impactado por el nuevo impuesto a los activos financieros, y un mayor ritmo en la constitucion
de provisiones, redujo levemente su relacion ROAA a noviembre 2011. Fitch, considera que
mejoras en la eficiencia y la preservacion de la calidad de sus activos representan los
principales retos de BPD para reflejar una relacion ROAA superior al 2,3% promedio del
periodo 2007-2011.

Cultura de Riesgo Conservadora: El crecimiento de los préstamos y la aplicacion de un
volumen importante de castigos (2,21% de cartera promedio), le permitieron a BPD reflejar
mejoras en sus indicadores de calidad en 2010 y 2011. Fitch considera que la histérica
conservadora cultura de riesgo de BPD, ha favorecido la evolucién positiva de la morosidad, la
cual compara favorablemente con respecto a afios anteriores y al promedio del sistema local.
Sin embargo, en opinién de Fitch, BPD refleja una cobertura de reservas a cartera total
relativamente ajustada, dada la importancia del segmento masivo dentro del portafolio de
préstamos, asi como la continua maduracion de la cartera en crecimiento.

Fuerte Franquicia y Balance Atomizado: BPD cuenta con una fuerte franquicia en el sistema
financiero dominicano y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés
sistémico. Asimismo, en opinién de Fitch, su posicionamiento de mercado como lider le
seguiria permitiendo reflejar un balance altamente atomizado, tanto en su cartera de créditos
como en sus depositos.

Capitalizacion Presionada: A pesar de la adecuada rentabilidad, el elevado pago de
dividendos neto ha afectado negativamente la capitalizacién de BPD en los Ultimos afios. Una
reciente inyeccion de capital por 2.000 millones de pesos en septiembre 2011, revirtio la
tendencia negativa que reflejaba el indicador de capital basico de Fitch desde el 2008. En
opinion de Fitch, el sostenimiento de una politica de capitalizacion mas conservadora
fortaleceria su adecuacion de capital y evitaria un deterioro de su perfil de riesgo en el largo
plazo.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Sostenibilidad del Buen Desempefio y Mejora del Riesgo Soberano. En caso que la
perspectiva positiva de la calificacion de riesgo soberana se materializa y BPD preserve su
desempefio financiero, su calificacion podria mejorar.

Erosion de su Capitalizacion y Revision de la Perspectiva del Soberano a Estable. Un
cambio de la perspectiva a estable de la calificacién soberana y/o un inesperado deterioro de la
calidad del activo y de la rentabilidad de BPD que afecte el indicador de capital basico de Fitch por
debajo del 10% pudiera cambiar la perspectiva de su calificacion a estable.
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Estado de Resultados
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. Ingresos por Intereses sobre Préstamos

. Otros Ingresos por Intereses

. Ingresos por Dividendos

. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes
. Otros Gastos por Intereses

. Total Gastos por Intereses

. Ingreso Neto por Intereses

. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados

. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores

. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del E

. Ingreso Neto por Seguros

. Comisiones y Honorarios Netos

. Otros Ingresos Operativos

. Total de Ingresos Operativos No Financieros

. Gastos de Personal

. Otros Gastos Operativos

. Total Gastos Operativos

. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio

. Utilidad Operativa antes de Provisiones

. Cargo por Provisiones para Préstamos

. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos
. Utilidad Operativa

. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio
. Ingresos No Recurrentes

. Gastos No Recurrentes

. Cambio en Valor Razonable de la Deuda

. Otros Ingresos y Gastos No Operativos

. Utilidad Antes de Impuestos

. Gastos de Impuestos

. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas

. Utilidad Neta

. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta
. Revaluacion de Activos Fijos

. Diferencias en Conversion de Divisas

. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OIA)

. Ingreso Ajustado por Fitch

. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios

. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios

. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo
. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo

Criterios Relacionados

Global Financial Institutions Rating
Criteria (August 16, 2011)
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Balance General
30 nov 2011 31 dic 2010 31 dic 2009 31 dic 2008

11 Meses Fin Afio Fin Afio Fin Afio
DOPmMm DOPmm DOPmMm DOPmMm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 21.597,7 19.293,6 14.720,4 11.762,7
2. Otros Préstamos Hipotecarios 247,4 207,3 335,6 401,7
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 28.160,0 25.887,5 23.721,7 23.684,4
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 77.450,9 66.566,2 52.731,0 47.795,6
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 3.291,4 3.685,4 3.111,3 3.087,6
7. Préstamos Netos 124.164,6 108.269,2 88.397,4 80.556,8
8. Préstamos Brutos 127.456,0 111.954,6 91.508,7 83.644,4
9. Nota: Préstamos Vencidos incluidos arriba 1.835,1 1.961,2 2.166,7 1.904,1
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 6.288,5 5.033,7 12.264,8 8.706,4
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través del n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. 351,5 0,0 0,0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 435,3 115,2 115,2 113,3
8. Otros Titulos Valores 21.520,6 22.018,5 15.396,7 16.887,1
9. Total Titulos Valores 21.955,9 22.485,2 15.511,9 17.000,4
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno incluidos arriba 20.278,5 18.128,5 13.572,3 9.931,1
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. 0,0 0,0 0,0
13. Activos de Seguros n.a. 0,0 0,0 0,0
14. Otros Activos Productivos n.a. 0,0 0,0 0,0
15. Total Activos Productivos 152.409,0 135.788,1 116.174,1 106.263,6
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 34.733,5 31.584,0 28.863,2 31.624,6
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba 27.900,1 25.026,7 22.257,5 25.884,7
3. Bienes Adjudicados 1.067,3 472,0 4445 532,9
4. Activos Fijos 9.047,3 6.436,3 6.017,0 6.666,5
5. Plusvalia 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Otros Intangibles 10,2 19,7 1,7 30,8
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Operaciones Descontinuadas 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Otros Activos 5.079,3 4.223,0 3.541,0 2.992,1
11. Total Activos 202.346,6 178.523,1 155.041,5 148.110,5
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Balance General
30 nov 2011 31dic 2010 31dic 2009 31 dic 2008

11 Meses Fin Afio Fin Afio Fin Afio
DOPmm DOPmm DOPmm DOPmm
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 34.316,3 34.937,4 30.706,2 26.468,1
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 63.701,7 59.494,9 51.388,1 46.554,4
3. Depositos a Plazo 67.720,1 56.723,7 48.577,9 50.959,4
4. Total Depositos de Clientes 165.738,1 151.156,0 130.672,2 123.981,9
5. Depésitos de Bancos 4.207,4 2.213,0 3.278,8 1.450,9
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depédsitos y Obligaciones de Corto Plazo 4.464,1 810,0 0,0 1.572,9
8. Depésitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de C 174.409,6 154.179,0 133.951,0 127.005,7
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 0,0 0,0 0,0 0,0
10. Obligaciones Subordinadas 4.044,3 4.039,0 4.033,3 4.027,6
11. Otras Obligaciones 805,7 2,5 27,7 46,0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 4.850,0 4.041,5 4.061,0 4.073,6
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 179.259,6 158.220,5 138.012,0 131.079,3
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 5.002,6 3.353,1 2.833,1 3.402,8
10. Total Pasivos 184.262,2 161.573,6 140.845,1 134.482,1
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Dt n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como P« n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 17.285,0 16.149,1 13.374,6 12.754,2
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OIA 799,4 800,4 821,8 874,2
6. Total Patrimonio 18.084,4 16.949,5 14.196,4 13.628,4
7. Total Pasivos y Patrimonio 202.346,6 178.523,1 155.041,5 148.110,5
8. Nota: Capital Base segln Fitch 18.074,2 16.929,8 14.194,7 13.597,6
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch 18.074,2 16.929,8 14.194,7 13.597,6
Banco Popular Dominicano 4

Enero 23, 2012

Fitch Republica Dominicana SRL



3

> '-FitchRatings

Banco Popular Dominicano

Resumen Analitico
30 nov 2011 31dic 2010 31 dic 2009 31 dic 2008

11 Meses Fin Afio Fin Afio Fin Afio
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 15,46 14,61 20,05 20,08
2. Gastos por Int. sobre Depésitos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 3,16 2,40 4,60 4,17
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 14,39 12,34 15,28 14,97
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3,02 2,29 4,38 3,98
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 10,83 9,83 10,47 10,67
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 9,36 7,97 8,57 9,26
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 10,83 9,83 10,47 10,67
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 26,49 28,37 26,69 26,30
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 65,37 62,20 60,90 63,35
3. Gastos No Financieros / Activos Promedio 7,27 6,92 7,02 7,46
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 45,24 47,65 50,74 48,18
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 3,85 4,21 4,51 4,32
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 32,22 41,14 42,96 38,20
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 30,67 28,05 28,94 29,77
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 2,61 2,48 2,57 2,67
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 25,97 21,81 22,74 24,65
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 5,07 5,80 6,67 6,35
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 3,44 3,41 3,80 3,93
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 25,79 25,01 24,22 27,19
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 2,19 2,21 2,15 2,44
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 25,79 25,01 24,22 27,19
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2,19 2,21 2,15 2,44
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. 2,19 2,21 2,15 2,44
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 2,89 3,04 3,18 3,59
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 2,89 3,04 3,18 3,59
D. Capitalizacién
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 12,45 13,78 14,04 14,18
2. Capital Elegible seguin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 12,45 13,78 14,04 14,18
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 8,93 9,48 9,16 9,18
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio 9,26 9,73 9,77 9,70
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 12,60 13,67 14,57 14,55
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 8,94 9,49 9,16 9,20
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. 104,47 89,74 91,63
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. 104,47 89,74 91,63
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 23,20 -0,99 2,33 2,11
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 13,34 15,15 4,68 11,77
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 13,85 22,34 9,40 9,31
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 1,44 1,75 2,37 2,28
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 2,58 3,29 3,40 3,69
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 179,36 187,92 143,60 162,16
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio -8,05 -10,17 -6,65 -8,68
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,76 2,46 2,71 2,00
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 2,22 2,20 3,18 2,71
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 2,26 2,16 2,84 2,90
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 76,90 74,07 70,03 67,47
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 149,46 227,46 374,06 600,07
3. Depésitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 92,46 95,54 94,68 94,59
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su hombre, y por lo tanto
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
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CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
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CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
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