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Fundamentos

Las calificaciones asignadas a BNV reflejan la garantia subsidiaria e ilimitada del
Estado Dominicano para con todos los valores y las obligaciones emitidas por la
institucion.

Dentro de las prerrogativas que incluye la Ley Organica de BNV, destaca no solo la
garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano para con todos los valores u
obligaciones financieras emitidas por el BNV, sino también el requerimiento a las
Administradoras de Fondos de Pensiones y empresas de seguros, de mantener una
porciéon de sus activos y reservas técnicas respectivamente (por lo menos un 10%),
invertidos en instrumentos del BNV, lo cual continuaria brindando una relativa
estabilidad a su concentrada fuente de fondos. El 14 de enero de 2011, Fitch mejoré
las calificaciones nacionales de BNV, accion que fue motivada por la revision de la
perspectiva a Positiva desde Estable de la calificacion de riesgo soberano de la
Republica Dominicana.

El menor volumen de negocios en operaciones de primer piso en un contexto de tasas
de interés bajas a nivel sistémico, junto con la alta carga de gastos administrativos y
por provisiones, resulté en un nivel de rentabilidad de 0,64% a abril 2011 (Diciembre
2010: 0,38%), considerada a baja e inferior al promedio del sistema financiero a la
misma fecha. Para lo que resta de 2011, se prevé que la necesidad de constituir
mayores provisiones para préstamos, junto con la menor expansion crediticia y
consecuente mas baja generacién de ingresos, limiten avances en términos de
rentabilidad.

La capitalizacion (patrimonio/activo) de 33,18% a abril 2011 continda siendo robusta.
Si bien la mayor incorporacion de proyectos inmobiliarios al balance, el elevado nivel
de morosidad y la ajustada rentabilidad continuarian presionando dichos niveles de
capitalizacion, los mismos se mantendrian en niveles adecuados en el corto plazo.

La contraccién de la cartera junto con el incremento de los préstamos vencidos,
resultaron en un retroceso en el indicador de morosidad (Préstamos
Vencidos/Préstamos brutos) hasta 8,85% a abril de 2011 (Diciembre 2010: 8,11%). Por
su parte, aun cuando el gasto por provisiones continta siendo elevado, el nivel de
cobertura de cartera vencida es ajustado, lo cual se prevé que se mantenga en un
futuro cercano.

Elementos Claves de la Calificacion

Dado que la calificacion de riesgo del banco esta soportada por la garantia explicita
del Estado Dominicano, cambios en la calificacién de riesgo soberano del pais
impactarian las otorgadas al BNV.

Perfil

BNV es poseida en un 95% por el Estado Dominicano, mientras que el resto de sus acciones

se encuentra distribuido entre diferentes Asociaciones de Ahorros y Préstamos del pais. A
partir del 2004, la institucion participa en el mercado financiero del pais como banco de
segundo y de primer piso.
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
Estado de Resultados

30 Abr 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007
4 meses Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo
DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 267.2 809.1 730.3 509.7 469.9
2. Otros Ingresos por Intereses 266.9 836.7 638.2 326.4 224.6
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 534.1 1,645.8 1,368.5 836.1 694.5
5. Gasto por Intereses por Depositos de Clientes 272.2 823.8 848.8 378.1 227.6
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.1 0.1 5.3 0.1
7. Total Gasto por Intereses 272.2 823.9 848.9 383.4 227.7
8. Ingreso Neto por Intereses 261.9 821.9 519.6 452.7 466.8
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. 0.0 0.1 0.1 12.2 1.2
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 2.5 9.2 14.6 38.3 30.5
14. Otros Ingresos Operativos 2.7 110.0 216.0 138.0 150.9
15. Total Ingresos Operativos No Generados por Intereses 5.2 119.3 230.7 188.5 182.6
16. Gastos de Personal 143.2 503.3 448.2 349.9 331.5
17. Otros Gastos Operativos 118.4 348.7 246.4 135.5 130.0
18. Total Gastos No Generados por Intereses 261.6 852.0 694.6 485.4 461.5
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa Antes de Provision 5.5 89.2 55.7 155.8 187.9
21. Cargo por Provision de Préstamos 20.7 113.6 21.7 41.6 46.1
22. Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.1 0.0 0.0 5.9
23. Utilidad Operativa -15.2 -24.5 34.0 114.2 135.9
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
26. Gastos No Recurrentes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 61.7 127.3 44.0 26.2 12.7
29. Utilidad Antes de Impuesto 46.5 102.8 78.0 140.4 148.6
30. Gastos de Impuesto 10.7 39.9 -76.5 39.0 46.7
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 35.8 62.9 154.5 101.4 101.9
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Balance General
30 Abr 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007

4 meses Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo
DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 3,313.6 3,253.7 2,829.7 2,286.1 1,756.1
2. Otros Préstamos Hipotecarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 133.8 129.1 188.6 182.5 136.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 2,602.4 2,803.5 2,514.9 1,570.2 1,524.6
5. Otros Préstamos n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 627.3 635.9 549.9 471.8 195.3
7. Préstamos Netos 5,422.5 5,550.4 4,983.3 3,567.0 3,221.5
8. Préstamos Brutos 6,049.8 6,186.3 5,5633.2 4,038.8 3,416.8
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 535.6 501.4 528.5 383.0 309.6
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 76.9 50.5 53.6 111.0 81.5
2. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por Ingreso n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Titulos Valores Disponibles para la Venta, n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Inversiones en Empresas Relacionadas 67.6 68.3 68.9 10.2 13.0
7. Otros Titulos Valores 5,667.2 6,597.3 5,673.2 4,072.7 1,929.0
8. Total Titulos Valores 5,734.8 6,665.6 5,742.1 4,082.9 1,942.0
9. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 0.0 6,549.2 0.0 0.0 0.0
10. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Total Activos Productivos 11,234.2 12,266.5 10,779.0 7,760.9 5,245.0
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 16.2 50.6 153.9 134.8 22.5
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Bienes Raices Adjudicados 142.8 127.4 99.7 29.7 68.1
4. Activos Fijos 483.9 490.4 476.1 397.4 89.5
5. Plusvalia 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Otro Intangibles 178.0 144.0 144.0 144.0 178.0
7. Impuesto Corriente por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 4,500.6 4,621.9 4,005.2 3,675.6 3,350.1
11. Total Activos 16,555.7 17,700.8 15,657.9 12,142.4 8,953.2
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion

Balance General
30 Abr 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007

4 meses Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo
DOPmM DOPm DOPm DOPm DOPmM
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Dep6sitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depdsitos en Cuentas de Ahorro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Depésitos a Plazo 9,933.7 9,819.2 7,735.1 4,804.3 2,181.6
4. Total Depositos de Clientes 9,933.7 9,819.2 7,735.1 4,804.3 2,181.6
5. Depdsitos de Bancos 9.0 8.3 9.0 4.7 60.6
6. Otros Depositos y Obligaciones a Corto Plazo 33.2 33.2 33.2 33.2 33.2
7. Total Dep6sitos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 9,975.9 9,860.7 7,777.3 4,842.2 2,275.4
8. Obligaciones Senior a mas de un Afio 0.0 1,153.5 1,153.5 882.5 662.5
9. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10. Otras Obligaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 1,153.5 1,153.5 882.5 662.5
12. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Total Fondeo 9,975.9 11,014.2 8,930.8 5,724.7 2,937.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivo por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 1,087.0 1,229.6 1,319.1 1,141.7 960.5
10. Total Pasivos 11,062.9 12,243.8 10,249.9 6,866.4 3,898.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimol n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 5,234.8 5,199.0 5,150.0 4,992.5 5,054.8
2. Inversiones No Controladas n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a.
3. Reservas por Revalorizacién de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 258.0 258.0 258.0 283.5 0.0
6. Total Patrimonio 5,492.8 5,457.0 5,408.0 5,276.0 5,054.8
7. Total Pasivo y Patrimonio 16,555.7 17,700.8 15,657.9 12,142.4 8,953.2
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 5,314.8 5,313.0 5,264.0 5,132.0 4,876.8
9. Nota: Indicador Fitch Capital Elegible 5,314.8 5,313.0 5,264.0 5,132.0 4,876.8
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Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion
Resumen Analitico

30 Abr 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007
4 meses Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo
A. Indicadores de Intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 13.10 13.81 15.26 13.67 14.59
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos / Dep6sitos Promedio 8.44 9.39 13.54 10.82 10.58
3. Ingresos por Intereses / Activo Productivo Promedio 14.26 14.28 14.76 12.86 14.03
4. Gasto por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.09 8.26 11.58 8.85 8.99
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio 6.99 7.13 5.61 6.96 9.43
6. Ingresos Netos por Int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 6.44 6.15 5.37 6.32 8.50
B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 1.95 12.68 30.75 29.40 28.12
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 97.94 90.52 92.58 75.70 71.07
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 4.70 5.11 5.00 4.60 5.45
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 0.30 1.64 1.04 3.02 3.75
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 0.10 0.53 0.40 1.48 2.22
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 376.36 127.47 38.96 26.70 27.67
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio -0.84 -0.45 0.64 2.21 2.71
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio -0.27 -0.15 0.24 1.08 1.61
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 23.01 38.81 -98.08 27.78 31.43
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Ponderado por Riesgo 0.18 0.91 0.46 1.65 2.47
11. Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo -0.49 -0.25 0.28 1.21 1.79
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 1.98 1.16 2.89 1.96 2.03
2. Utilidad Neta / Activo Total Promedio 0.64 0.38 1.11 0.96 1.20
3. Fitch Ingreso Integral / Patrimonio Promedio 1.98 1.16 2.41 1.96 2.03
4. Fitch Ingreso Integral / Activo Total Promedio 0.64 0.38 0.93 0.96 1.20
5. Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio 0.64 0.38 1.11 0.96 1.20
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 1.15 0.64 1.28 1.08 1.34
7. Fitch Ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 1.15 0.64 1.07 1.08 1.34
D. Capitalizacion
1. Fitch Core Capital / Activo Ponderado por Riesgo 55.95 54.01 43.48 54.47 64.07
2. Fitch Capital Elegible / Activo Ponderado por Riesgo 55.95 54.01 43.48 54.47 64.07
3. Patrimonio ComuUn Tangible / Activos Tangibles 32.45 30.26 33.93 42.77 55.57
4. Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Total Indicador de Capital Regulatorio 51.44 50.00 51.00 59.00 65.00
6. Fitch Capital Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 33.18 30.83 34.54 43.45 56.46
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ingreso Integral 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 1.98 1.15 2.86 1.92 2.02
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total -6.47 13.05 28.95 n.a. n.a.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos -2.21 11.80 37.00 n.a. n.a.
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 8.85 8.11 9.55 9.48 9.06
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 10.37 10.28 9.94 11.68 5.72
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 117.12 126.82 104.05 123.19 63.08
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio -1.67 -2.46 -0.40 -1.68 2.26
7. Cargo por Provision de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 1.03 1.94 0.45 1.12 1.43
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 10.96 9.96 11.15 10.14 10.84
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos 60.90 63.00 71.53 84.07 156.62
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 854.44 608.43 595.56 2,361.70 134.49
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dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos
los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el
propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la
informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningln comentario sobre la
adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza
impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente
varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o
algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en
particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas
aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacién de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch
a usar su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000 de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes
de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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