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Fundamentos

La calificacion de la emision del Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(BCIE) refleja su estatus de acreedor preferente y los privilegios que le confieren
los paises miembros, asi como sus sOlidos fundamentos, incluyendo una base
patrimonial solida, todo lo cual esta incorporado en su calificacion de riesgo de
largo plazo de A- con perspectiva estable. La calificacion considera, ademas, la
volatilidad del entorno econémico en el que opera, sus significativas
concentraciones de préstamos y la calidad crediticia de sus paises miembros.
También pondera su exposicion en el sector privado y la alta morosidad de este
portafolio.

Los accionistas de BCIE -principalmente Estados de paises centroamericanos- han
demostrado histéricamente un fuerte soporte en la forma de contribuciones de
capital y exenciones. Fitch considera que estos accionistas tienen un interés
exXpreso en proveer aportaciones, en caso que sea necesario.

A pesar de que la maximizacién de utilidades no es la prioridad fundamental de
BCIE, sus indicadores de rentabilidad tradicionalmente han sido satisfactorios.
Desde finales de 2008, sin embargo, los resultados del banco han estado limitados
por la mayor carga en provisiones derivada del acelerado deterioro de la cartera de
créditos al sector privado. En opinién de Fitch, el desempefio del banco tendera a
mejorar en los préximos periodos.

El desfavorable entorno econémico y la importante participacion en los créditos al
sector privado (29.3% del total) han resultado en un incremento de los créditos
deteriorados. En este sentido, los préstamos en estado de no acumulacion se han
incrementado hasta 3.5% a septiembre de 2010 (11.7% de los créditos al sector
privado), tendencia que podria continuar durante los proximos meses debido a las
aun débiles perspectivas econdémicas de algunos paises de la regién. Las reservas
para créditos incobrables cubren 136% de los créditos que no acumulan intereses,
mientras que los actuales niveles patrimoniales proveen una adecuada capacidad
para afrontar pérdidas crediticias.

Los indicadores patrimoniales de BCIE permanecen sélidos y consistentes con su
actual calificacion. El indicador de patrimonio a activos fue de 30.1% a septiembre
de 2010, mientras que la suficiencia patrimonial es de 37.4%.

Factores Claves de la Calificacion

Presiones a la baja en la calificacion derivarian de un inesperado deterioro en la
disponibilidad de los paises miembros para proveer soporte y de adicionales
deterioros en sus indicadores de calidad de activos.

Perfil

BCIE es un banco multilateral de desarrollo (BMD) con sede en Honduras. No esté sujeto
a regulaciones locales y es inmune de impuestos. Actualmente es propiedad en un 59%
de sus cinco paises fundadores: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y
Nicaragua. Las participaciones remanentes pertenecen a otros miembros no regionales:

Argentina, Colombia, México, Taiwan, Espafia, Republica Dominicana y Panama.

www.fitchcentroamerica.com
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Balance General
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA

(Cifras Expresadas en Miles de US$)

No Auditados  No Auditados Intermedio Auditados Auditados Auditados Auditados
9 meses 12 meses 9 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Sep-10 Dic-09 Sep-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05
A. PRESTAMOS
1. Vigentes 4,541,959 4,236,145 4,148,461 4,289,118 3,939,463 3,656,187 3,163,130
2. Reestructurados n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
3. Vencidos (Mora Mayor a 90 Dias) 165,511 127,627 127,341 25,909 9,468 21,999 15,601
4. (Reservas de Cartera de Créditos) (225,211) (203,198) (153,204) (162,277) (140,441) (133,484) (121,693)
TOTAL A 4,482,259 4,160,575 4,122,598 4,152,750 3,808,490 3,544,702 3,057,038
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Dep6sitos en Bancos 769,765 639,760 759,567 561,010 489,201 428,100 229,547
2. Inversiones en Valores Publicos Nacionales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otras Inversiones en Valores 877,846 826,281 838,732 596,099 594,926 482,067 417,760
4. (Reservas para Inversiones) - - - - - - -
TOTAL B 1,647,611 1,466,041 1,598,299 1,157,109 1,084,127 910,167 647,307
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 6,129,870 5,626,616 5,720,897 5,309,858 4,892,617 4,454,869 3,704,345
D. ACTIVO FIJO NETO 26,238 27,108 27,459 28,703 29,515 29,549 29,932
E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja 39,286 57,303 77,390 33,659 6,261 3,270 4,105
2. Activos Extraordinarios (Neto) 2,008 1,799 787 989 989 1,341 1,129
3. Otros 70,978 64,524 91,920 78,168 61,800 48,571 43,520
TOTAL E 112,272 123,626 170,097 112,816 69,050 53,182 48,754
F. TOTAL ACTIVOS (C+D+E) 6,268,380 5,777,350 5,918,452 5,451,377 4,991,182 4,537,600 3,783,031
G. DEPOSITOS Y OTROS FONDOS DE CORTO PLAZO
1. Cuenta Corriente - - - - - - -
2. Ahorros - - - - - - -
3. Plazo - - - - - - -
4. Otros 665,108 470,408 524,111 714,781 582,477 681,173 567,375
TOTAL G 665,108 470,408 524,111 714,781 582,477 681,173 567,375
H. OTROS FONDOS
1. Préstamos de Entidades Financieras 1,131,108 951,773 936,976 1,113,886 1,088,534 1,041,553 972,635
2. Emisién de Titulos 2,447,013 2,377,468 2,443,683 1,702,303 1,590,679 1,183,727 733,852
3. Otros Fondos de Largo Plazo - - - - - - -
TOTAL H 3,578,121 3,329,241 3,380,658 2,816,188 2,679,213 2,225,280 1,706,487
I. OTROS (no debengan intereses) 140,186 165,111 177,974 211,985 93,903 91,706 61,676
J. INSTRUMENTOS HiBRIDOS
1. Deuda Subordinada - - - - - - -
2. Acciones Preferentes - - - - - - -
3. Otros Instrumentos Hibridos - - - - - - -
TOTALJ - - - - - - -
K. PATRIMONIO
1. Capital Social 457,975 452,813 452,813 433,050 420,225 404,125 384,425
2. Reservas, Resultados Acumulados y Otros 1,366,278 1,289,150 1,293,465 1,192,081 1,134,591 1,062,393 1,006,497
3. Utilidad del Periodo 60,713 70,627 89,432 83,291 80,773 72,923 56,571
4. Interés Minoritario - - - - -
TOTAL K 1,884,966 1,812,590 1,835,709 1,708,422 1,635,589 1,539,441 1,447,493
L. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (G+H+I+J+K) 6,268,380 5,777,350 5,918,452 5,451,377 4,991,182 4,537,600 3,783,031
Inflacién Interanual n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.d. : cifra no disponible.

a. : no aplica.
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Estado de Resultados
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA
(Cifras Expresadas en Miles de US$)

No Auditados ~ No Auditados Intermedio Auditados Auditados Auditados Auditados
9 meses 12 meses 9 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
Sep-10 Dic-09 Sep-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05
1. Intereses Cobrados 217,695 285,848 218,055 309,159 321,912 280,676 208,016
2. Intereses Pagados 101,548 132,514 100,197 162,792 181,479 161,651 105,054
3. INGRESO NETO POR INTERES 116,147 153,334 117,858 146,367 140,434 119,025 102,962
4. Ingresos por Comisiones 6,735 4,914 3,094 9,921 4,229 5,771 2,063
5. Otros Ingresos Operativos Netos (3,750) 5,838 (1,674) (9,279) (1,862) 10,627 2,295
6. Gastos de Personal 15,092 21,264 15,918 21,920 20,805 21,915 20,348
7. Otros Gastos Operativos 8,876 14,114 8,839 13,273 13,324 12,997 13,272
8. Provisiones 32,760 49,454 (540) 21,836 6,957 13,535 12,264
9. RESULTADO OPERACIONAL 62,405 79,254 95,061 89,981 101,714 86,976 61,436
10. Ingresos (Gastos) No Operacionales (1,692) (8,627) (5,630) (6,690) (20,941) (14,053) (4,865)
11. Ingresos (Gastos) Extraordinarios - - - - -
12. GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 60,713 70,627 89,432 83,291 80,773 72,923 56,571
13. Impuestos - - - - - - -
14. Interes Minoritario - - - - - - -
15. RESULTADO NETO 60,713 70,627 89,432 83,291 80,773 72,923 56,571
Sep-10 Dic-09 Sep-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05
Razones Financieras
Rentabilidad
1. Resultado Neto/Patrimonio (Promedio) * 4.38 4.01 6.73 4.98 5.09 4.88 4.00
2. Resultado Neto/Activos Totales (Promedio) * 1.34 1.26 2.10 1.60 1.70 1.75 1.56
3. Resultado Operacional/Activos Totales (Promedio) * 1.38 1.41 2.23 1.72 2.13 2.09 1.70
4. Utilidad antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio) * 1.34 1.26 2.10 1.60 1.70 1.75 1.56
5. Gastos de Administracién/Ingresos Operativos Netos 20.12 21.56 20.76 23.94 23.90 25.78 31.33
6. Gastos de Administracién/Activos Totales (Promedio) * 0.53 0.63 0.58 0.67 0.72 0.84 0.93
7. Ingreso Neto por Interés/Activos Totales (Promedio) * 2.57 2.73 2.76 2.80 2.95 2.86 2.84
Capitalizacién
1. Generacion Interna de Capital 4.38 4.01 6.73 4.98 5.09 4.88 4.00
2. Patrimonio/Activos Totales 30.07 31.37 31.02 31.34 32.77 33.93 38.26
3. Patrimonio Elegible/Activos 30.07 31.37 31.02 31.34 32.77 33.93 38.26
4. Activo Fijo Neto/Patrimonio 1.39 1.50 1.50 1.68 1.80 1.92 2.07
5. Patrimonio/Préstamos Netos 42.05 43.57 44.53 41.14 42.95 43.43 47.35
6. Indice de Suficiencia Patrimonial 37.40 39.30 39.70 38.34 40.10 41.20 44.90
7. Patrimonio Libre 29.62 30.87 30.54 30.79 32.16 33.25 37.44
Liquidez
1. Disponib./Depésitos y Otros Fondos de C. P. 121.64 148.18 159.69 83.20 85.06 63.33 41.18
2. Disponib. + Inv. en Valores/Depésitos y Otros Fondos de C.P. 253.63 323.83 319.72 166.59 187.20 134.10 114.81
3. Préstamos Brutos/Dep6sitos y Otros Fondos de C.P. 707.78 927.66 815.82 603.69 677.95 539.98 560.25
4. Disponib. + Inv. en Valores/Activos Totales 26.91 26.37 28.31 21.84 21.85 20.13 17.22
Calidad de Activos
1. Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio) * 0.96 1.14 -0.02 0.53 0.18 0.39 0.41
2. Prov. para Préstamos/Ganancia antes de Impuestos y Prov. 35.05 41.18 -0.61 20.77 7.93 15.66 17.82
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 4.78 4.66 3.58 3.76 3.56 3.63 3.83
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 136.07 159.21 120.31 626.33 1483.29 606.77 780.03
5. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 3.52 2.92 2.98 0.60 0.24 0.60 0.49
6. Préstamos 'C', 'D' y 'E'/Préstamos Brutos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Préstamos Vencidos Netos/Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activo Extraordinario Neto/Préstamos Brutos 0.04 0.04 0.02 0.02 0.03 0.04 0.04
9. Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio) 0.00 0.20 0.26 0.00 0.00 0.00 0.06

* Indicadores anualizados para periodos intermedios.
n.d. : cifra no disponible.

a. : no aplica.
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puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion serd exacta y completa. En Gltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
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La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningin tipo. Una calificacién de Fitch
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calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la
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