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Fundamentos 
• Las calificaciones de Banco BHD (BHD) reflejan su sostenido nivel de alta rentabilidad, 

buena liquidez y gestión de la calidad de activos, así como su adecuada base de capital. La 
volatilidad del ambiente operativo y la agresiva competencia siguen siendo los principales 
retos para que el banco preserve su buen desempeño financiero. 

• A pesar de lo retador del ambiente operativo y el reciente rápido crecimiento de los 
créditos, la calidad de los indicadores de cartera de BHD se han mantenido relativamente 
estables y mejores que el promedio del mercado local, basado ello en el conocimiento del 
banco sobre sus clientes y  mejoras en las herramientas y políticas de control de riesgo de 
crédito. Aunque la calidad de los indicadores de calidad de préstamos puedan levemente 
deteriorarse, Fitch Ratings espera que los mismos continúen comparando favorablemente 
con sus pares locales. 

• Los indicadores de rentabilidad se vieron beneficiados principalmente por el manejo 
adecuado de los activos y pasivos de BHD, así como también por considerables ganancias 
dentro del portafolio de valores de renta fija. Adicionalmente, un aumento constante de 
los ingresos por comisiones compensaron sus altas provisiones voluntarias y mantuvieron la 
relación ROAA ligeramente superior al 3% durante los últimos 3 años, un nivel más alto que 
sus pares locales, tendencia que sostenible. 

• Los índices de capitalización comparan mejor que el promedio del mercado local. A Marzo 
2011, el indicador de capital elegible de Fitch Ratings a activos ponderados por riesgo fue 
de casi 18%, más alto que el promedio del mercado y comparable con la media de bancos 
adecuadamente capitalizados en la región. Sin embargo, Fitch cree que la volatilidad del 
ambiente operativo y el actual plan de negocios de BHD requiere de un colchón adicional. 

• En opinión de Fitch, BHD preservará los niveles de liquidez presentados en los últimos años, 
respaldado por una base atomizada de fondos y una alta cartera de inversiones liquidas, 
concentrada en deuda del gobierno (90% eran instrumentos del banco central y en su 
mayoría con vencimiento de corto plazo) y depósitos bancarios. 

Soporte 
BHD es uno de los principales participantes en el sistema bancario dominicano. Sin embargo, 
en el caso que el banco experimente dificultades, el soporte, aunque posible, no puede 
esperarse dada la  baja calificación crediticia de la República Dominicana. 

Elementos Claves de la Calificación 
• Fitch podría mejorar a largo plazo el IDR de BHD si la perspectiva positiva de la calificación 

soberana de la República Dominicana se materializa y el banco refuerza su desempeño 
financiero con un crecimiento de buena calidad de activos y resultados saludables como se 
ha observado en los últimos años. Al contrario, un cambio en la perspectiva del soberano 
y/o deterioro de la capitalización del banco o la posición de liquidez podría cambiar la 
perspectiva de la calificación a estable. 

Perfil 
BHD es el tercer banco comercial en el país, con un 12,7% de participación de los activos 
totales del sistema a diciembre 2010. El Grupo BHD controlaba el 51% del Centro 
Financiero BHD (CFBHD), el único accionista de BHD, con Banco Sabadell de España 
(Sabadel) y Banco Popular de Puerto Rico (Popular PR) que juntos tenían una 
participación de 40% y la International Finance Corporation (IFC) que controlaba un 9%. 

Calificaciones  
Largo Plazo IDR B(dom) 
Corto Plazo IDR B(dom) 
Largo Plazo Moneda Local B(dom) 
Corto Plazo Moneda Local B(dom) 
Individual D 
Soporte 5 
Soporte Piso NF 
Nacional de Largo Plazo AA-(dom) 
Nacional de Corto Plazo F-1+(dom) 

 

Perspectiva Calificación 
Positiva  

Información Financiera 
Banco BHD 
 31/12/10   12/31/09 
Activo Total 
(RD$ MM) 

98.401 
 82.629 

Patrimonio 
(RD$ MM) 9.511 7.873 

Resultado Neto 
(RD$ MM) 2.723 2.304 

ROAA (%) 3,0 3,2 
Patrimonio / 
Activos (%) 9,7 9,5 
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