
Bancos 

 www.fitchratings.com Octubre 26, 2009  

 

República Dominicana 
Análisis de Crédito  Banco de Ahorro y Crédito Ademi  

Banco ADEMI  

 

 

Fundamentos 
• Las calificaciones de BANCO ADEMI reflejan su adecuada rentabilidad y experiencia 

en su nicho de mercado. Las calificaciones también consideran la alta concentración 
de fondos, ajustados niveles de liquidez, retrocesos en la calidad de la cartera y la 
elevada competencia del sector en un entorno económico menos favorable. 

• La mayor generación de otros ingresos operativos más que compensó la reducción del 
todavía amplio margen financiero por el aumento en el costo de fondos y el mayor 
ritmo en la constitución de provisiones, con lo cual la rentabilidad operacional de 
Banco ADEMI a julio 2009 (2,61%) superó levemente lo registrado el año anterior 
(2,56%), pero en línea con la naturaleza del negocio microfinanciero. Ante los 
recientes cambios de política monetaria del banco central, se espera que la caída del 
costo de fondos mejore el margen financiero, aunque el aumento de los gastos por 
provisiones por posibles deterioros en la calidad de la cartera dado el entorno 
económico menos favorable podría presionar su rentabilidad operacional.  

• Dado el elevado grado de intermediación crediticia de Banco ADEMI, sus relaciones de 
liquidez se han mostrado históricamente ajustadas. Adicionalmente, a pesar de su 
reciente mejora, Banco ADEMI mantiene una elevada concentración de su fuente de 
fondos en los 20 principales proveedores (incluye tenedores de bonos) de un 65% a 
julio 2009, con alta participación de clientes institucionales. Fitch considera que la 
presión que ejerce la concentración de fondos por clientes sobre los niveles de 
liquidez, continúa constituyéndose como una de las principales debilidades del Banco 
ADEMI. Avances en el calce de plazos dada la emisión de bonos corporativos, la 
disponibilidad de líneas con instituciones locales y extranjeras, así como la alta 
rotación de los créditos, mitigan parcialmente el riesgo de liquidez. 

• El portafolio de préstamos de Banco ADEMI ha venido reflejando retrocesos en su 
calidad ante las condiciones menos favorables del entorno durante el 2009, tendencia 
que podría mantenerse en el corto plazo. Así, el indicador de morosidad (préstamos 
vencidos/cartera total) retrocedió hasta 3,24% a julio 2009 (3,86% al incluir los 
reestructurados), superando lo mostrado por el banco desde julio 2007 (3,02%) y lo 
registrado por otras instituciones microfinancieras del país. La relación de reservas 
sobre préstamos vencidos se considera estrecha, con lo cual una mayor ampliación 
sería necesaria para mejorar la cobertura, considerando el perfil de riesgo de la 
cartera y la tendencia de la morosidad ante el entorno menos favorable. 

Elementos Claves de la Calificación 
• Avances en sus relaciones de liquidez y una reducción significativa de sus 

concentraciones, junto a mejoras de su capitalización podrían beneficiar su 
calificación, mientras que importantes deterioros en la calidad del activo y/o una 
menor capacidad del patrimonio para absorber pérdidas afectaría su perfil de riesgo.   

Perfil 
BANCO ADEMI financia la micro y pequeña empresa, siendo el banco de ahorro y crédito 
más grande del país. ADEMI concentra el 21% de las acciones, mientras que el Banco 
Europeo de Inversiones un 16,70%. 

Calificaciones  
Nacional de Largo Plazo BBB(dom) 
Nacional de Corto Plazo F-3 (dom) 
Bonos Corporativos BBB(dom) 

 
 

Información Financiera 
BANCO ADEMI 
 31/07/09 a   31/12/08  
Activo Total 
(RD$ MM) 6.335 5.984 

Patrimonio 
(RD$ MM) 913 865 

Resultado Neto 
(RD$ MM) 86 159 

ROAA (%) 2,39 2,95 
ROAE (%) 16,53 20,10 
Patrimonio / 
Activos (%) 14,41 14,46 
a Estados Financieros No Auditados 
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Balance General

Banco de Ahorro y Crédito ADEMI, S.A.
(Cifras Expresadas en Millones de Pesos Dominicanos)

7 meses 12 meses 12 meses 12 meses

jul-09 dic-08 dic-07 Dic-06a

A. PRESTAMOS
1. Vigentes 5.246  4.897   3.914   2.786   
2. Reestructurados 34       28        33        37        
3. Vencidos 177     137      129      254      
4. (Reservas de Cartera de Créditos) (220)    (199)     (174)     (223)     
TOTAL A 5.236 4.863 3.901 2.853 

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en Títulos de Gobierno -      -       -       -       
2. Colocaciones en Bancos 172     186      48        263      
3. Otras Inversiones en Valores -      -       -       -       
4. Inversiones en Subsidiarias y Relacionadas -      -       -       -       
5. (Reservas para Inversiones) (2)        (2)         (0)         (2)         
TOTAL B 170   184    48      262    

C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 5.406 5.046 3.949 3.115 
D. ACTIVOS FIJOS 133   116    92      78      
E. ACTIVOS NO RENTABLES 796   821    773    568    

1. Caja 53       50        50        36        
2. Encaje Legal 496     565      516      383      
3. Bienes Recibidos en Pago 19       7          6          4          
4. Otros 228     200      201      144      

F. TOTAL ACTIVOS 6.335 5.984 4.814 3.761 
G. DEPOSITOS Y OTROS FONDOS DE CORTO PLAZO

1. Cuenta Corriente -       -       
2. Ahorros 315     278      248      172      
3. Plazo 2.646  2.304   1.765   2.146   
4. Depósitos de Bancos -      142      247      230      
5. Otros -      -       -       -       
TOTAL G 2.961 2.724 2.260 2.548 

H. OTROS FONDOS 2.122 2.087 1.629 522    
1. Deuda Subordinada/Hibridos -      -       -       -       
2. Emisión de Títulos 1.000  1.000   1.000   -       
3. Otros Fondos de Largo Plazo 1.122  1.087   629      522      

I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 340   308    208    161    
J. PATRIMONIO

1. Capital Social 762     667      587      382      
2. Reservas 65       47        37        33        
3. Utilidad del Período 86       151      78        110      
4. Utilidades no Distribuidas -      -       14        4          
5. Ganancia o Pérdida no Realizada en Inversiones -      -       -       -       
6. Superavit por Revaluación -      -       -       -       
TOTAL J 913   865    717    530    

K. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.335 5.984 4.814 3.761 

Inflación Acumulada 0,74% 4,52% 8,9% 5,0%
Tipo de Cambio (RD$/USD) 35,7 35,25 33,91 33,51
a  Introducción de nuevo manual contable. Las cifras no son estrictamente comparables con períodos anteriores  
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Estado de Resultados

Banco de Ahorro y Crédito ADEMI, S.A.
(Cifras Expresadas en Millones de Pesos Dominicanos)

7 meses 12 meses 12 meses 12 meses
jul-09 dic-08 dic-07 dic-06

1. Intereses Cobrados 947      1.399   1.090   972      
2. Intereses Pagados (372)     (464)     (336)     (335)     
3. INGRESOS NETOS POR INTERESES 575    935    755    637    
4. Ingresos por Comisiones 113      78        51        37        
5. Otros Ingresos Operativos Netos 4          (2)         (7)         15        
6. Gastos de Personal (315)     (472)     (374)     (302)     
7. Otros Gastos Operativos (174)     (282)     (259)     (209)     
8. Provisiones para Préstamos (54)       (71)       (102)     (42)       
9. Otras Provisiones (55)       (48)       (36)       (48)       
10. RESULTADO OPERACIONAL 94      138    28      87      
11. Otros Ingresos (gastos) No Operacionales 20        70        61        52        
12. Ingresos (gastos) Extraordinarios -       -       -       -       
13. GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 114    208    89      139    
14. Impuestos (28)       (49)       (6)         (23)       
15. Interes Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a.
16. RESULTADO NETO 86      159    82      116    

jul-09 dic-08 dic-07 dic-06

Razones Financieras

Rentabilidad
1. Resultado Neto/Patrimonio (Promedio)* 16,53% 20,10% 13,20% 23,37%
2. Resultado Neto/Activos Totales (Promedio)* 2,39% 2,95% 1,92% 3,28%
3. Resultado Operacional/Activos Totales (Promedio)* 2,61% 2,56% 0,65% 2,46%
4. Utilidad antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio)* 3,17% 3,85% 2,07% 3,92%
5. Gastos de Administración/Ingresos 70,64% 74,54% 79,24% 74,21%
6. Gastos de Administración/Activos Totales (Promedio)* 13,61% 13,96% 14,77% 14,42%
7. Ing. Netos por Intereses/Activos Totales (Promedio)* 16,01% 17,33% 17,60% 17,97%

Capitalización
1. Generación Interna de Capital* 16,53% 15,04% 11,44% 13,32%
2. Patrimonio/Activos Totales 14,41% 14,46% 14,90% 14,09%
3. Patrimonio Libre/Activos Ajustados 12,30% 12,66% 13,13% 12,17%
4. Patrimonio/Préstamos 16,73% 17,09% 17,60% 17,22%
5. Solvencia Regulatoria 14,29% 14,19% 15,53% 13,22%
6. Patrimonio Elegible/Activos 14,41% 14,46% 14,90% 14,09%

Liquidez
1. Disponibilidades/Depósitos y Otros Fondos de C. P. 22,58% 27,25% 27,72% 18,22%
2. Disp. + Activos Liquidos/Dep. y Otros Fondos de C.P. 24,82% 29,83% 28,09% 26,89%
3. Préstamos/Depósitos y Otros Fondos de Corto Plazo 176,86% 178,54% 172,60% 111,97%

Calidad de Activos
1. Provisiones para Préstamos/Prést. Brutos (Promedio)* 1,77% 1,56% 2,85% 1,47%
2. Prov. para Prést./Ganancia antes de Imp. y Prov. 32,34% 25,57% 53,51% 23,34%
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 4,04% 3,94% 4,28% 7,25%
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 124,56% 145,93% 135,39% 87,89%
5. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 3,24% 2,70% 3,16% 8,25%
6. Préstamos Vencidos Netos/Patrimonio -4,76% -7,26% -6,35% 5,80%
7. Activo Extraordinario Neto/Cartera Bruta 0,35% 0,14% 0,15% 0,12%
8. Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio)* 0,58% 0,96% 3,98% 0,58%

* En caso que pertenezcan a períodos menores a un año, los índices se anualizarán con fines comparativos  
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