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Fitch Asigna Calificacion de Riesgo Nacional a Valores Lebdn
23 de Junio de 2009

Fitch Ratings-Santo Domingo-23 de Junio de 2009: Fitch asigna las calificaciones de riesgo nacionales de
Valores Leb6n, S.A (Valores Leén) en el nivel BBB+(dom) y F-2(dom) para el largo y corto plazo
respectivamente. Las calificaciones asignadas a Valores Leén se fundamentan en el soporte operativo y
financiero brindado por el Banco Multiple Leén (BML) y el Grupo Financiero Leén (GFL). En opinién de Fitch,
la clara identificacién comercial del puesto de bolsa con el banco, y el riesgo de marca al cual se expondria
esta Ultima institucion en caso de eventuales problemas por parte de Valores Ledn, resulta en una alta
probabilidad de asistencia directa o indirecta por parte del banco. Dado que las calificaciones asignadas a
Valores Ledn se fundamentan en el soporte brindado directa o indirectamente por parte del Banco Mdltiple
Ledn, cambios en la calificacion de riesgo nacional de este Ultimo impactarian en el perfil de crédito del
puesto de bolsa.

Las operaciones de Valores Leén se encuentran muy ligadas a las de BML, recibiendo de este Ultimo soporte
operativo en las areas de riesgo, RRHH, legal y tecnologia. Asimismo, su plan de negocios y lineamientos
estratégicos son llevados en forma conjunta con los del banco por el GFL. Banco Multiple Ledn cuenta con
unas calificaciones de riesgo nacionales de BBB+(dom) y F-2(dom) para el largo y corto plazo
respectivamente, las cuales reflejan el soporte operativo de su principal accionista (Familia Leon), asi como la
tendencia positiva en la diversificacion de ingresos y adecuada gestion de riesgo de crédito. Por otra parte,
dichas calificaciones se encuentran limitadas por los estrechos niveles de capitalizacion, la baja rentabilidad,
asi como la carga impuesta por un desafiante ambiente operativo.

La estructura de ingresos de Valores Ledn muestra importantes concentraciones por linea de negocios. Asi,
el cobro de honorarios y comisiones principalmente relacionados a la estructuracion y colocacion de nuevas
emisiones han representado un 75% de los ingresos para los tres Ultimos afios. Si bien la nueva estrategia de
la empresa busca lograr un incremento del volumen de negocios a través de una mayor diversificacion de sus
lineas de negocios, se esperaria que al menos en el mediano plazo se mantenga la importancia relativa de
las comisiones dentro de la estructura de ingresos de Valores Ledn.

Hasta la fecha, el fondeo de la institucion ha estado casi completamente constituido por recursos propios,
siendo que sus niveles de capitalizacion (Patrimonio /Activos) se han ubicado en un elevado 94% en promedio
para los ultimos tres afios, viéndose reforzados por los altos niveles de rentabilidad obtenidos. Si bien en lo
adelante los mayores niveles de apalancamiento requeridos para impulsar el crecimiento del volumen de
negocios generarian presiones sobre estos indicadores, se espera que los mismos se mantengan a niveles
adecuados.

Valores Leon (antes Valores Profesional, S.A.), inicid operaciones en el afio 2002. La institucién es el puesto
de bolsa filial del Grupo Financiero Ledn (GFL), dirigido por la Familia Leén, la cual a su vez controla el grupo
industrial mas grande en Republica Dominicana, con un particular enfoque en el sector de bebidas.
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