RAC FitchRatings

Fitch Afirma Calificacion de Riesgo a Emision de Valores Leén en BBB+(dom)
Octubre 21, 2011

Fitch Ratings — Santo Domingo — 21 de octubre de 2011: Fitch ha afirmado la calificacion de riesgo nacional de largo
plazo en el nivel BBB+(dom), otorgada a la emisiéon de bonos corporativos de Valores Leén S.A., Puesto de Bolsa
(Valores Ledn) hasta por 1.000 millones de pesos con un plazo de vencimiento de hasta 60 meses.

Asimismo, Fitch ha afirmado las siguientes calificaciones:

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'BBB+(dom)';
--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'F-2(dom)’;

Dichas calificaciones reflejan el soporte operacional y financiero provisto por Banco Multiple Leén (BML). En opinién
de Fitch, la clara identificacion comercial del puesto de bolsa con BML y el riesgo reputacional al cual se expondria
este Ultimo en caso de eventuales problemas de Valores Ledn, resulta en una alta probabilidad de soporte directo o
indirecto por parte de BML en caso de ser requerido. Asi, cualquier cambio en el perfil de riesgo de BML tendria un
impacto en el perfil de crédito de Valores Ledn.

Valores Ledn inicid operaciones en el afio 2002. La institucion es el puesto de bolsa filial del Grupo Financiero
Leon (GFL), dirigido por la Familia Leon, la cual a su vez controla el grupo industrial mas grande en Republica
Dominicana, con un particular enfoque en la industria de bebidas.

Informacion adicional disponible en 'www.fitchratings.com' y ‘www.fitchdominicana.com'.
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Criterios de Calificacién Aplicables e Informes Relacionados:
--'Global Financial Institutions Rating Criteria' (August 16, 2011);
--'Securities Firms Criteria (August 16, 2011);

--‘Banco Mudltiple Ledn S.A.’” (Junio 29, 2011)

--‘Valores Leodn, S.A.” (Junio 29, 2011);

TODAS LAS CALIFICACIONES DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES EN EL SIGUIENTE  VINCULO:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, LAS DEFINICIONES Y
LOS TERMINOS DE USO DE LAS CALIFICACIONES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL SITIO WEB DE LA
AGENCIA 'WWW.FITCHRATINGS.COM'. LAS CALIFICACIONES PUBLICADAS Y LAS METODOLOGIAS SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO WEB EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, LAS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS ENTRE AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO Y OTROS PROCEDIMIENTOS RELEVANTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE 'CODIGO DE CONDUCTA' DE ESTE SITIO.



