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Fitch Ratings-Santo Domingo-29 de Julio de 2011: Fitch Ratings afirma la calificacién de Fortaleza
Financiera de Seguros Banreservas S.A.:

--Calificacion de Fortaleza Financiera 'A+(dom)’

La calificacion asignada a Seguros Banreservas refleja una fuerte posicion patrimonial evidenciada en
uno de los niveles de apalancamiento méas bajos del mercado dominicano. Igualmente, considera el
debilitamiento de su desempefio en los ultimos afios, los altos niveles de liquidez, su importante
franquicia y posicion competitiva, asi como un sélido programa de reaseguros y una exposicion limitada
en sus operaciones de Fronting.

Movimientos positivos en la misma podrian responder a una mayor diversificacion de su portafolio de
primas manteniendo niveles de rentabilidad técnica adecuados. En cambio, un mayor deterioro de sus
indicadores combinados y rentabilidad, en la medida que erosionen la capacidad de generacion interna
de capital y se refleje en un detrimento de los niveles de apalancamiento, podrian afectar
negativamente su perfil de riesgo

Seguros Banreservas se caracteriza por su fortaleza patrimonial fundamentada en una 6ptima calidad
de su patrimonio y permanente fortalecimiento. Los mayores niveles de capital se evidencian en
niveles de apalancamiento comparativamente menores frente al sector y sus pares, los cuales a pesar
de diluir sus indicadores de rentabilidad, le sirven de plataforma sélida para apalancar sus estrategias
de crecimiento y cumplir con el requerimiento de retornos por parte de su accionista.

La compafiia conserva aun indicadores combinados promedio que comparan favorablemente frente a la
industria (95,6 vs 96,4 Mar-11-Dic-07). Sin embargo, su desempefio en los Gltimos 4 afios presenta un
sostenido debilitamiento caracterizado por un menor volumen de primas retenidas que ha afectado la
capacidad para diluir la siniestralidad y el esfuerzo realizado en el control de sus costos no ha sido
suficiente para compensar la menor rentabilidad técnica.

La compafiia se destaca por tener uno de los mayores niveles de liquidez de la industria, resultado de
un adecuado manejo de su portafolio que le permite tener niveles de cobertura promedio de sus
activos liquidos a reservas -sin reaseguros- de x1,3 veces frente a x0.8 del sector. Sin embargo, el
riesgo de crédito generado en las primas por cobrar, al representar un 42% de los activos, es
significativo en la administracién de riesgos, en donde Fitch considera que la aseguradora, al igual que
la industria en general, tienen una oportunidad de mejora en la gestion de ese riesgo a largo plazo..

La proteccion de reaseguro esta colocada en un adecuado pool de reaseguradoras internacionales de
reconocida trayectoria y fortaleza, cuyo acompafiamiento técnico le ha servido para desarrollar nuevos
productos y compartir los riesgos. Por otro lado, la compafiia realiza operaciones de Fronting con
valores asegurados importantes suscritos con entidades cuya fortaleza financiera se alinea a la de
Seguros Banreservas y en donde contractualmente se establecen las responsabilidades del reasegurador
en caso de siniestros, limitando la responsabilidad de Banreservas. No obstante, Fitch se mantendra
atento a la evolucion de dichas coberturas considerando que la solvencia de dichos reaseguradores
mantiene relacion con la de Seguros Banreservas.

Seguros Banreservas cuenta con una estable y destacada posicién competitiva liderando la suscripcion
en ramos como Vehiculos -uno de los principales ramos de la industria, Naves y Fianzas. Igualmente, el
apoyo operativo del Grupo Financiero Reservas (GFR), asi como su estrecha vinculacién con el gobierno
le representan una ventaja competitiva, estabilidad en sus canales de suscripcion y mayores
posibilidades de crecimiento.

Para mayor informacion visite www.fitchdominicana.com y www.fitchratings.com.
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