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Fitch Ratifica Calificacién de Riesgo Nacional de Reaseguradora Santo

Domingo, S.A.
17 de agosto de 2011.

Fitch Ratings-Santo Domingo-17 de Agosto de 2011: Fitch Ratings ratifica la siguiente calificacion de
riesgo nacional de Reaseguradora Santo Domingo, S.A. (REASANTO):

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'BB(dom)'

La calificacion asignada a Reaseguradora Santo Domingo, S.A. (REASANTO), se fundamenta en la
adecuada y holgada cobertura de reservas con que la compafiia ha venido operando, también influye la
estabilidad mostrada en el desempefio operativo, reflejo de la evolucién favorable mostrada por los
niveles de eficiencia operativa que REASANTO maneja; no obstante, Fitch considera que ailn existen
oportunidades de mejorar el desempefio mostrado.

Por otro lado, Fitch es de la opinion que movimientos en la calificacion estaran determinados por
reducciones significativas en los niveles de exposicion patrimonial por riesgo y ante evento, los cuales
alcanzan niveles bastante altos. En opinién de Fitch los niveles registrados podrian poner en peligro el
capital actual de la compafia, dificultando hacerle frente a desviaciones significativas, tomando en
cuenta la exposicién a eventos naturales que registra el pais. Asimismo, Fitch considera que una
mejora sostenible en el desempefio operativo, también influiria en una mejora de la calificacién, lo
cual reflejaria mayores niveles de rentabilidad operativa y un menor indice combinado.

Al cierre de dic.10, el desempefio de la compafiia, se vio influenciado por un incremento significativo
en los siniestros pagados del periodo (+57.9%), los cuales ascendieron a RD$ 74.13 millones. No
obstante, 50% de éstos se registraron a cargo de compafiias retrocesionarias. Dado lo anterior, se
observa un pequefio deterioro en el nivel de siniestralidad incurrida, alcanzando 62.8% de las primas
devengadas (vrs.57.2% a dic.09), comparando por encima del promedio del sector (55.8%).

La compafiia continla caracterizandose por una adecuada eficiencia operativa, influenciada por el bajo
nivel de gastos administrativos, (12.6% de las primas devengadas). Asimismo, influye el nivel de
comisiones recibidas por parte de los retrocesionarios, dada la estructura de su esquema de
retrocesion. Por tanto, al cierre de dic.10, los gastos operativos netos, representan 37.2% de las primas
devengadas (vrs. 42.7% a dic.09 y 41.4% promedio del sector). Sin embargo, a pesar de la mejora en
eficiencia operativa, el indice combinado se mantiene estable (99.9%), influenciado por la
siniestralidad del periodo.

Reaseguradora Santo Domingo, continlia registrando una amplia y holgada cobertura de reservas, las
cuales permiten cubrir 94.35% de las primas retenidas devengadas. Sin embargo, cabe mencionar que
esta base se ve compuesta en su mayoria (60%) por reservas de siniestros, las cuales segun los procesos
deberan ajustarse y registrarse como siniestros pagados.

Es importante mencionar que segin el esquema de retrocesion vigente al cierre de dic.10, la pérdida
méaxima probable a cargo de la compafiia por riesgo individual, para el principal ramo (incendio),
supone una exposicion patrimonial bastante alta (19.09%). Sin embargo, a marzo 2011 con la reciente
inyeccion de capital, esta exposicion baja a 14.07% del patrimonio; nivel que Fitch todavia considerado
alto, encontrandose muy por encima de los paradmetros que la agencia maneja en la region.

Por su parte, el reaseguro catastrofico cubre el 12% de la zona de mayor concentracién de cimulos
retenidos por la compafiia, superior al minimo del 10% regulatorio. Sin embargo, la pérdida méaxima
probable en este contrato es de 15.27% del patrimonio por evento, un nivel de exposicion muy superior
al promedio de las entidades que Fitch califica en Centroamérica (2.7%). Asimismo, la acumulacién de
reservas catastréficas, no resulta ser significativa, cubriendo Unicamente una muy baja proporcién de
la prioridad de estipulada en este contrato.

Para mayor informacion visite www.fitchdominicana.com y www.fitchratings.com.
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