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Fitch Ratings-Santo Domingo-25 de Julio de 2011: Fitch Ratings mejora la calificacién de riesgo
nacional de Fortaleza Financiera de Mapfre BHD S.A. asi:

--Calificacién de Fortaleza Financiera hasta 'A+(dom)' desde 'A(dom)’

La mejora en la calificacion de Mapfre BHD es resultado de la consolidacién de las politicas,
procedimientos, sistemas y practicas delineadas corporativamente por Mapfre S.A. (LTIDR A- con
perspectiva estable). Igualmente, Fitch considera su reconocida franquicia, la habilidad de soporte de
sus accionistas y la importancia estratégica del negocio en la regién para el Grupo Mapfre y para el
Centro Financiero BHD (CFBHD) del cual obtiene un soporte operativo brindado por Banco BHD (LTIDR
de B con perspectiva estable) y BHD Valores, empresas pertenecientes al CFBHD, que ha sido clave en
el aumento de la penetracion de mercado y en el mayor rendimiento de sus inversiones.

Movimientos positivos en la misma podrian darse ante la consolidacion de sus resultados técnicos y una
disminucion del apalancamiento, mientras que un cambio en la percepcion de Fitch sobre la
importancia estratégica de la compafiia y la posibilidad de obtener soporte de su accionista, asi como
una menor relacion de su patrimonio frente a los riesgos suscritos y capacidad para afrontar pérdidas
podria afectar negativamente su perfil de riesgo.

Aungque mejor6 en el Ultimo afio, el indice combinado promedio (2010-07) de Mapfre BHD se ubica en
mayores niveles que la industria presionado por una siniestralidad mas alta e incrementos en sus costos
de operacion. El buen potencial de crecimiento y diversificacion en otros ramos sumado a la
consolidacién de su cartera podria verse reflejado en mejores niveles de eficiencia y una mayor
rentabilidad técnica.

Mapfre BHD mantiene una liquidez adecuada y que se encuentra en niveles superiores a la industria.
Esta fortaleza es producto de una favorable composicion de su activo, asi como de una adecuada y
conservadora administracion de su portafolio de inversiones, evidenciado entre otros por una cobertura
de sus activos liquidos a reservas -sin reaseguros- de 1,1 veces. Sin embargo, el riesgo de crédito
generado en las primas por cobrar, al representar un 25% de los activos, ocupa un lugar importante en
la administracién de riesgos, en donde Fitch considera que Mapfre, al igual que la industria en general,
tienen una oportunidad de mejora en la gestion de ese riesgo a largo plazo.

No obstante las mejoras en los indicadores de apalancamiento -pasivo/patrimonio y primas/patrimonio,
estos evidencian una operacién mas apalancada frente al promedio del sector, toda vez que Mapfre
cuenta con una politica de reservas mas exigente reflejada en niveles de cobertura que sobresalen
frente al sector y su grupo de pares. Un moderado crecimiento y una adecuada rentabilidad podrian
seguir favoreciendo mejoras adicionales en el apalancamiento, aunque los mismos seguirian por encima
del promedio del sector.

Para mayor informacién visite www.fitchdominicana.com y www.fitchratings.com.
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Criterios de Calificacion Aplicables e Informes Relacionados:
-“Insurance Rating Methodology” publicada el 31 de marzo de 2011
- “Fitch’s Approach to Rating Insurance Groups” publicada el 14 de diciembre de 2010
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