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Fitch Ratings-Santo Domingo – 11 de Julio de 2011: Fitch Ratings ratifica las siguientes calificaciones de 
riesgo nacional de Fondo para el Desarrollo Inc. (FONDESA):  

--Calificación Nacional de Largo Plazo en 'A-(dom)' 
--Calificación Nacional de Corto Plazo en 'F-2(dom) 
 
Las calificaciones de FONDESA están fundamentadas en la elevada rentabilidad, baja morosidad, sólida 
capitalización, amplia disponibilidad de recursos, así como su experiencia en el negocio de las 
microfinanzas. Asimismo consideran la concentración en las principales fuentes de fondos, así como el 
entorno operativo altamente competitivo y retador. El sostenimiento de una adecuada calidad en la 
cartera de créditos y rentabilidad, junto a holgados niveles de liquidez mejoraría su calificación de 
riesgo, mientras que la toma de mayores riesgos con menor capacidad del patrimonio para absorber 
pérdidas afectaría su perfil de riesgo.  

El amplio margen financiero de FONDESA es reflejo del crecimiento sostenido de la cartera, las altas 
tasas de interés de los créditos microfinancieros y el controlado costo de fondos resultante de la 
contratación de financiamientos a tasa fija y la significativa participación del patrimonio en el 
financiamiento de sus operaciones. Asimismo, la rentabilidad ha sido fortalecida y se prevé que 
continuará siéndolo, por la baja morosidad que no ha demandado un alto gasto por provisiones 
históricamente. Aún cuando existen oportunidades de mejora en términos de productividad y eficiencia, 
y los gastos administrativos continuarán teniendo un peso significativo en las utilidades de la entidad, 
esto sería más que compensado por la mayor generación de ingresos, lo que preservaría la amplia 
rentabilidad de FONDESA 

El crecimiento de la cartera y políticas más estrictas de selección de los deudores, incidieron en una 
reducción en el indicador de morosidad hasta 1,9% a diciembre 2010, comparando favorablemente con el 
promedio de otras instituciones del mismo nicho. Fitch considera que la mayor expansión crediticia 
prevista para el presente año y la comprobada experiencia en la gestión del riesgo crediticio de 
FONDESA, son factores que le permitirán continuar manteniendo sanos indicadores de calidad de activo. 

Existen concentraciones significativas en las fuentes de fondos, ya que los 6 principales proveedores 
institucionales concentran 95% del fondeo total, pero esto se encuentra mitigado por la alta rotación de 
la cartera, la programación de los pagos en su mayoría de mediano y largo plazo y la amplia 
disponibilidad de líneas de crédito aprobadas por parte de otras instituciones financieras. 

Históricamente los indicadores patrimoniales de FONDESA han sido sólidos gracias a la generación interna 
de capital, única fuente de fortalecimiento del patrimonio de la institución, dada su naturaleza de ONG. 
Fitch considera que los niveles de capitalización serán sostenibles durante el año 2011, siendo que la 
expansión del activo sería compensada con los mayores niveles de rentabilidad en un entorno de tasas de 
interés con tendencia al alza. 

FONDESA se constituyó en 1982 como una Organización no Gubernamental (ONG). Desde sus inicios, se ha 
enfocado en otorgar financiamiento a microempresarios, productores rurales de pequeña escala y familias 
de bajos ingresos.  
Para mayor información visite www.fitchdominicana.com y www.fitchratings.com. 
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Relación con los medios: Thamar D’Santiago, Teléfono: +58-212-286-3356, email: 
thamar.desantiago@fitchratings.com.  

Criterios Aplicados y Reportes Relacionados: 
--'Global Financial Institutions Rating Criteria', August 16, 2010.  
 
 
 

 

 

 


