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Fitch Asigna Calificacion de Riesgo en AA-(dom) a BN Valores Puesto de Bolsa

S.A.
Enero 24, 2012

Fitch Ratings — Santo Domingo — 24 de Enero de 2012: Fitch ha asignado la calificacion de riesgo nacional de largo
plazo en el nivel AA-(dom) y la de corto plazo en F-1+(dom) a BN Valores Puesto de Bolsa S.A. (BNValores).

Las calificaciones asignadas a BN Valores, Puesto de Bolsa S.A. (BNValores) se fundamentan en el soporte
operativo y financiero brindado por el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién (BNV). En opinién
de Fitch, la clara identificacion comercial de BNValores con BNV y el riesgo de marca al cual se expondria esta
Ultima institucion en caso de eventuales problemas de BNValores, resulta en una alta probabilidad de asistencia
directa o indirecta por parte del Banco BNV.

La calificacion de largo plazo de BNV es de ‘AA-(dom)‘ con una perspectiva estable, y refleja la garantia subsidiaria e
ilimitada del Estado Dominicano para con todos los valores u obligaciones financieras emitidas por la Institucion. El
14 de enero de 2011 Fitch mejor6 las calificaciones nacionales de BNV, accidn que fue motivada por la revision de la
perspectiva de la calificacion de riesgo soberano de la Republica Dominicana desde Estable a Positiva.

BNValores esta soportado operativamente por el BNV en lo que se refiere a infraestructura, recursos humanos,
administracion y contabilidad; ademés recibe soporte técnico para el mantenimiento de los sistemas de informacion.
Adicionalmente, BNValores cuenta con una estructura organizacional y una plantilla acorde con el volumen de
operaciones que maneja. Los lineamientos estratégicos y las politicas de gestion de riesgo son disefiados y
definidos por parte de BNV y seguidos por BNValores.

El fondeo de BNValores es actualmente de origen patrimonial, acompafiado de una linea de crédito de corto plazo
de su casa matriz, y el uso de los fondos se destina a la inversion en instrumentos de renta fija respaldados por el
gobierno o el Banco Central segun dictan las politicas internas. En opinion de Fitch, esto le confiere una sélida
posicion patrimonial y de liquidez, muy superior al promedio de los puestos de bolsa del mercado, pero que limita su
rentabilidad y por ende la capacidad de generacién interna de patrimonio.

Las operaciones del Puesto de Bolsa han sido atendidas con sistemas operacionales y de seguimiento poco
sofisticados y automatizados, o que demanda una importante carga de trabajo y exposicién a riesgos operacionales.
Fitch considera que es clave la inversion en la implementacion de sistemas automatizados para soportar la continua
expansion del negocio y mitigar eventuales riesgos operativos, y valora positivamente los avances alcanzados en
términos de la implementacion de nuevas facilidades tecnoldgicas que se iniciaron desde el afio 2009.

BNValores, Puesto de Bolsa S.A. (BNValores) fue constituido en el afio 2002 como el puesto de bolsa del Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién (BNV) y es el Unico Puesto de Bolsa de capital estatal del pais.

Informacion adicional disponible en 'www.fitchratings.com' y ‘www.fitchdominicana.com'.
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Criterios de Calificacion Aplicables e Informes Relacionados:

-- 'Global Financial Institutions Rating Criteria' (August 16, 2011);

-- 'Securities Firms Criteria' (August 16, 2011);

-- 'Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion' (Enero 23, 2012);
-- 'Perspectivas 2012: Centroamérica y Dominicana’ (Diciembre 19, 2011);
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido
los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES EN EL SIGUIENTE VINCULO:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, LAS DEFINICIONES Y
LOS TERMINOS DE USO DE LAS CALIFICACIONES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL SITIO WEB DE LA
AGENCIA 'WWW.FITCHRATINGS.COM'. LAS CALIFICACIONES PUBLICADAS Y LAS METODOLOGIAS SE
ENCUENTRAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO WEB EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, LAS POLITICAS DE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS ENTRE AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO Y OTROS PROCEDIMIENTOS RELEVANTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE 'CODIGO DE CONDUCTA' DE ESTE SITIO.



