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Fitch Ratings-Santo Domingo-30 de agosto de 2010: Fitch Ratings ratificd las calificaciones del Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS) como sigue:

--Calificacion internacional de largo plazo en moneda local y extranjera en ‘B’
--Calificacion internacional de corto plazo en moneda local y extranjera en ‘B’
--Calificacion de soporte en '4';

--Calificacion individual en 'D';

--Piso de Soporte en B

--Calificacion nacional de largo plazo en ‘A+(dom)’

--Calificacion nacional de corto plazo en 'F-1(dom)'

La perspectiva de la calificacién es estable.

La calificacion de largo plazo de BANRESERVAS refleja el soporte provisto por su accionista, el gobierno
dominicano. Adicionalmente, la calificacion individual esta soportada por su amplia participacion de
mercado, la estabilidad de su base de depésitos y adecuados indicadores de liquidez. Sin embargo, los
decrecientes niveles de rentabilidad, la ajustada base de capital y el deterioro de los indicadores de calidad
de activos del banco, limitan la calificacion individual. Asimismo, la exposicion al gobierno del balance de
Banreservas superior al promedio (propio de la mayoria de bancos estatales) también es considerada.

Cambios en la calificacion internacional de largo plazo estarian en funcién de cambios en la solvencia del
gobierno. Futuros deterioros en los indicadores de calidad de activos y/o niveles de capitalizacion,
resultarian en una reduccion de la calificacion individual.

El creciente costo de fondos y estable rendimiento de la cartera de créditos, resultaron en una reduccion
del margen financiero, mientras que los mayores gastos administrativos y la presién resultante del aumento
del gasto por provisiones, resultd en una significativa contraccion de la utilidad operativa del banco hasta
s6lo 1,1%, muy por debajo de promedio historico y lo registrado por otros bancos de similar tamafio en la
regién; por su parte, el retorno sobre activos promedio (ROAA) fue beneficiado por un incremento de los
ingresos no recurrentes hasta 1,4%; aun por debajo del promedio del mercado. Una débil calidad de la
cartera del sector privado, una pesada estructura de gastos administrativos y el estrechamiento del
margen, continuaran presionando la utilidad operativa del banco en el corto plazo.

La estabilidad de la cartera de créditos otorgada al sector privado y el aumento de los préstamos vencidos
en la misma, incrementd su morosidad hasta 11,4% a diciembre 2009 (2008: 7,4%): mientras que la
cobertura de reservas para préstamos vencidos fue de s6lo 92%; indicadores que comparan
desfavorablemente con el promedio del mercado. La exposicion al sector publico (préstamos e inversiones)
aumentd hasta 7,7 veces (x) a diciembre 2009, un nivel considerado alto debido a la relativamente baja
calificacion soberana internacional de largo plazo de la Republica Dominicana (‘B’).

Los indicadores de capital de BANRESERVAS contintian siendo un desafio. Asi, el indicador de patrimonio
sobre activo se redujo hasta 7,3% a mayo 2010 (2006: 9%), mientras que el indicador de capital elegible
Fitch a activos ponderados por riesgo alcanzé 17,6% (10,3% si los préstamos del gobierno se ponderaran al
100%), un nivel considerado ajustado dado el actual nivel de rentabilidad y ajustada cobertura de
préstamos vencidos; mientras que los activos fijos representaron 46% del patrimonio.

A mayo 2010, BANRESERVAS es el primero de 13 bancos de servicios multiples, con 26% del total
de activos del sistema. El banco es el principal agente pagador del gobierno y también tiene una
importante participacion en los mercados corporativo y de consumo.
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Metodologia aplicada disponible en “‘www.fitchratings.com’:
‘Global Financial Institutions Rating Criteria’ publicada el 16 de agosto de 2010.

Reportes Relacionados:
‘What a Difference a Year Makes: Latin American Banks Review and Outlook 2010’, 8 de febrero de 2010.



