
 

 
Fitch Asigna Calificación de Riesgo Nacional a Emisión del Banco Ademi 
Julio 26, 2010   

 
Fitch Ratings-Santo Domingo– 26 de julio de 2010: Fitch ratifica la calificación de riesgo nacional de 
largo plazo de Banco Ademi (BANCO ADEMI) en el nivel BBB(dom) y la de corto plazo en F-3(dom). 
Asimismo asigna calificación a la emisión de bonos ordinarios de 500 millones de pesos con 
vencimiento entre 3 y 5 años en el nivel BBB(dom). Dichas acciones de calificación reflejan su amplio 
margen financiero y sólida posición en el nicho de las microfinanzas. Por su parte, la menor calidad de 
la cartera con respecto a su estrato de comparación, los estrechos niveles de liquidez al considerar la 
elevada concentración de fondos por clientes, así como la elevada competencia del sector, continúan 
limitando las calificaciones. Una sostenida reducción de los niveles de concentración del fondeo en 
conjunto con avances en sus relaciones de liquidez, así como mejoras en los indicadores de calidad 
del activo podrían beneficiar su calificación; no obstante, importantes deterioros de cartera y/o una 
menor capacidad del patrimonio para absorber pérdidas desfavorecerían su perfil de riesgo.  

Al cierre de 2009, el margen financiero (ingresos netos por intereses a activo promedio) se mantuvo 
en niveles similares al observado en los últimos años, debido al crecimiento de la cartera de créditos y 
la adecuada administración de activos y pasivos. Se espera que el crecimiento de la cartera de 
créditos en un ambiente de recuperación de la economía y amplia liquidez, junto con mayores 
esfuerzos destinados a financiar sectores que ofrecen mayores rendimientos, permitan generar más 
ingresos; no obstante, también se prevé que podrían darse ciertas presiones sobre la calidad del 
activo, por lo que el gasto por provisiones podría limitar mayores avances en la rentabilidad.  

Como resultado del vencimiento de la emisión de bonos en febrero de 2010, BANCO ADEMI redujo la 
concentración entre los 20 principales proveedores (en su mayoría institucionales) hasta 58,0% (2008: 
79%). En opinión de Fitch, a pesar de los avances alcanzados en la reducción de la concentración de 
fondos, las concentraciones continúan siendo elevadas y presionan los estrechos niveles de liquidez. 
No obstante, esto está mitigado por la disponibilidad de líneas de crédito de corto y mediano plazo, la 
estabilidad de los fondos que provendrían de la emisión prevista en el futuro cercano y  la alta 
rotación de los créditos.   

Producto de cierto deterioro de la cartera, principalmente en el sector consumo y comercial, el 
indicador de morosidad (préstamos vencidos /cartera total) aumentó hasta 3,20% a diciembre 2009 
(2008: 2,70%), inferior al promedio del sistema financiero (2009: 4,14%), pero superior al de algunos 
de sus competidores ubicados en el mismo nicho de las microfinanzas. Fitch considera que la madurez 
de la cartera en un entorno económico en período de recuperación aunque vulnerable, podría ejercer 
algunas presiones sobre la calidad de la cartera en el presente año. 

BANCO ADEMI financia micros y pequeñas empresas, siendo el banco de ahorro y crédito de mayor 
tamaño el país. En su estructura accionaria, el Banco Europeo de Inversiones participa con un 16,70%, 
lo cual favorece la aplicación de mejores prácticas en su gestión. 

Estas acciones de calificación reflejan la aplicación por parte de Fitch de la siguiente metodología: 
“Global Financial Institutions Rating Criteria” publicada el 29 de diciembre de 2009; disponible en 
www.fitchratings.com. 

Para mayor información ver: http://www.fitchdominicana.com 
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