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21 de Abril de 2009

Fitch Ratings-Santo Domingo-21 de Abril de 2009: Fitch ratifica las calificaciones de riesgo nacionales del Banco de
Ahorro y Crédito ADEMI, S.A. (BANCO ADEMI) en BBB(dom) y F-3(dom) para el largo y corto plazo,
respectivamente. Asimismo ratifica la calificacion otorgada a la emisidon de bonos corporativos de 1.000 millones de
pesos en el nivel BBB(dom). Dichas calificaciones estan soportadas por el amplio margen financiero, estructura
accionaria y experiencia en el nicho de las microfinanzas. Las calificaciones también estan limitadas por la elevada
concentracion de fondos, los todavia ajustados niveles de liquidez y la elevada competencia en el nicho de mercado
atendido. Un fortalecimiento en el desempefio financiero del banco, asi como avances en términos de liquidez
mejorarian las calificaciones; no obstante, deterioros en la calidad del activo o un crecimiento con menor capacidad
del patrimonio para absorber pérdidas desfavoreceria el perfil de riesgo del banco.

El menor ritmo de ajuste de las tasas pasivas en un escenario de tasas de interés con tendencia a la baja, un
fondeo poco diversificado y de alto costo financiero, asi como el mayor crecimiento de los pasivos onerosos con
respecto a los activos productivos, incidid en una desmejora del margen financiero a febrero 2009, aunque este
todavia es acorde con la naturaleza del negocio microfinanciero, en el cual la entidad ha ocupado histéricamente
una solida posicién. A febrero 2009, la reduccién del margen junto con un aumento en el ritmo de constitucion de
provisiones por deterioros de cartera, también incidieron en niveles de rentabilidad mas ajustados, previéndose que
estos Ultimos se mantendrian presionados por el menor ritmo de negocios esperado en un entorno econdémico de
lento crecimiento y los factores antes mencionados.

Todavia persiste la elevada concentracion del fondeo en los 20 principales proveedores de 73,4% a febrero 2009,
destacandose las administradoras de fondos de pensiones como las principales tenedoras de los bonos
corporativos. Aunque la liquidez se aprecia ajustada con relacién al promedio del sistema financiero y otras
entidades en el mismo nicho, se encuentra menos comprometida luego de la obtencién de financiamientos de largo
plazo principalmente del Banco Europeo de Inversiones, lo que junto con la emision de bonos corporativos también
contribuyé con mejoras en el calce de plazos.

A febrero 2009 se produjo un deterioro de la calidad de la cartera de créditos, lo que resulté en un incremento del
indicador de morosidad hasta 3,11% (Diciembre 2008: 2,70%). La entidad ya ha tomado medidas correctivas para
normalizar la mora, aunque no se descarta que las condiciones menos favorables del entorno, pudieran incidir en
mayores presiones sobre la cartera durante el presente afo.

Orientado a financiar a la micro y pequefia empresa, BANCO ADEMI es el banco de ahorro y crédito mas grande del
pais con una participacion de mercado de 1% de activos en el sistema financiero dominicano a diciembre 2008. Se
destaca que uno de sus accionistas es el BEI, lo que conlleva beneficios técnicos y la adopcion de mejores
practicas.
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