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Fitch Ratings-Santo Domingo-29 de Enero de 2010: Fitch ratifica las calificaciones de riesgo nacionales del
Banco de Ahorro y Crédito ADEMI, S.A. (BANCO ADEMI) en BBB(dom) y F-3(dom) para el largo y corto
plazo, respectivamente. Asimismo ratifica la calificacién otorgada a la emisién de bonos corporativos de 1.000
millones de pesos en el nivel BBB(dom). Dichas calificaciones estan soportadas por su adecuada rentabilidad
y experiencia en el nicho de las microfinanzas. La elevada concentracion de fondos, los ajustados niveles de
liquidez, los retrocesos en la calidad de la cartera y la elevada competencia del sector en un entorno
econdmico menos favorable, limitan sus calificaciones. Avances en sus relaciones de liquidez y una
reduccion significativa de sus concentraciones, junto a mejoras de su capitalizacion podrian beneficiar su
calificacion, mientras que importantes deterioros en la calidad del activo y/o una menor capacidad del
patrimonio para absorber pérdidas afectaria su perfil de riesgo.

El margen financiero (ingresos netos por intereses a activo promedio) se ha visto afectado negativamente por
el movimiento de tasas de interés en el mercado durante el 2009, aunque el mismo sigue siendo amplio y
acorde a la naturaleza del negocio microfinanciero, tendencia que se mantendria. Sin embargo, la mayor
generacién de otros ingresos operativos mas que compenso el elevado costo operativo propio de este tipo de
negocio y los gastos por provisiones, con lo cual la rentabilidad operacional de Banco ADEMI a noviembre
2009 mejord hasta 3,19%. Los gastos por provisiones por posibles deterioros en la calidad de la cartera
dado el todavia vulnerable entorno econémico podria presionar su rentabilidad.

Las relaciones de liquidez de Banco ADEMI se han mostrado histéricamente ajustadas, lo cual se mantendria
dada la naturaleza de su negocio y la elevada intermediacién crediticia. Adicionalmente, la fuente de fondos
refleja una elevada concentracion en los 20 principales proveedores (incluye tenedores de bonos) de un 62%
a noviembre 2009 (2008: 79%), con alta participacion de clientes institucionales. Fitch considera que dicha
situacion continuaria constituyéndose como una de las principales debilidades del Banco ADEMI. Sin
embargo, mejoras adicionales esperadas en el perfil de vencimiento de la deuda financiera, la disponibilidad
de lineas de crédito locales y extranjeras, asi como la alta rotacion de los créditos, mitigarian en buena
medida su riesgo de liquidez.

El portafolio de préstamos de Banco ADEMI reflejé un retroceso en su calidad ante las condiciones menos
favorables del entorno durante el 2009, tendencia que podria mantenerse en el corto plazo. Asi, el indicador
de morosidad (préstamos vencidos/cartera total) retrocedié hasta 3,26% a noviembre 2009 (3,87% al incluir
los reestructurados), superando lo mostrado por el banco en los Ultimos tres afios y lo registrado por otras
instituciones microfinancieras del pais. La relacién de reservas sobre préstamos vencidos se considera
estrecha, con lo cual una mayor ampliacién seria necesaria para mejorar la cobertura, considerando el perfil
de riesgo de la cartera y la tendencia de la morosidad ante el entorno operativo enfrentado.

BANCO ADEMI financia micros y pequefias empresas, siendo el banco de ahorro y crédito de mayor tamafio
el pais. En su estructura accionaria, el Banco Europeo de Inversiones participa con un 16,70%, lo cual
favorece la aplicacién de mejores practicas en su gestion.

Estas acciones de calificacion reflejan la aplicacion por parte de Fitch de las siguientes metodologias: “Global
Financial Institutions Rating Criteria” publicada el 29 de diciembre de 2009; “Microfinance Institutions - Factor
in Risk Assessment” publicada el 12 de Junio de 2008; y “National Ratings — Methodology Update”, publicada
el 18 de diciembre de 2006; todas disponibles en www.fitchratings.com.
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