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Fitch Ratings-Santo Domingo- 11 de Julio de 2011: Fitch ratifica las calificaciones de riesgo nacional
de Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S.A. (BANCO ADEMI), como sigue:

--Calificacion Nacional de Largo Plazo en 'BBB(dom)’;

--Calificacion Nacional de Corto Plazo en 'F-3(dom)’;

--Calificacion Nacional de Largo Plazo a emision de Bonos Ordinarios hasta por 500 millones de pesos
con un plazo de entre 3 y 5 afios en 'BBB(dom)';

Las calificaciones de BANCO ADEMI se fundamentan en su amplio margen financiero y sélida posicién
en el nicho de las microfinanzas. Las calificaciones también consideran los estrechos niveles de
liquidez acentuados por la todavia elevada concentracion de los depositos, asi como la elevada
competencia del sector. Mejoras consistentes y sostenibles en los indicadores de calidad del activo
junto con avances en los niveles de liquidez podrian beneficiar su calificacion; no obstante,
importantes deterioros de la cartera y/o una menor capacidad del patrimonio para absorber pérdidas
inesperadas desfavorecerian su perfil de riesgo.

Pese a la disminucion de las tasas de interés a nivel sistémico, BANCO ADEMI fue capaz de sostener su
margen financiero, gracias al crecimiento de la cartera de créditos, el menor costo de fondos y la
adecuada administracién de activos y pasivos. No obstante, a inicios de afio el incremento mas que
proporcional de los pasivos con costos en un contexto de alza de tasas de interés a nivel sistémico,
incidieron en cierto retroceso en dicho indicador hasta 16,61% (2010: 19,40%), aunque el mismo
continlia siendo superior al promedio del sistema, lo cual se prevé que se mantenga como resultado
del mayor ritmo de crecimiento del volumen de negocios, progresivo aumento de las tasas de interés y
a mayores esfuerzos destinados hacia la colocacion de préstamos en segmentos mas rentables.

BANCO ADEMI cuenta con una diversificada fuente de financiamientos, destacandose la importante
participacion de recursos provistos por el publico, seguido por los provenientes de organismos
internacionales y nacionales, asi como por la emisién de bonos ordinarios. No obstante, se mantiene
una alta concentracién en los 20 principales depositantes (52% del total de depositos a abril 2011), asi
como estrechos niveles de liquidez reflejados en la relacion de disponibilidades e inversiones liquidas
a depdsitos y otros fondos de corto plazo (abr-11: 20,93%), aunque esto esta mitigado por la elevada
rotacion de la cartera y estabilidad del fondeo.

Luego de cierto deterioro de la cartera durante 2009, principalmente en el sector consumo y
comercial, el indicador de morosidad (préstamos vencidos /cartera total) ha presentado avances
durante 2010 y los primeros 4 meses de 2011, hasta ubicarse en 2,35% (dic-10: 2,62%), similar al de
algunos de sus competidores locales ubicados en el nicho de las microfinanzas. Fitch considera, que
BANCO ADEMI ha logrado avances en el control de su morosidad gracias a los continuos avances en la
gestion de riesgo crediticio, asi como mejoras en los mecanismos de seguimiento y procesos de
recuperacion, lo cual podria ser sostenible en 2011.

BANCO ADEMI financia micros y pequefias empresas, siendo el banco de ahorro y crédito de mayor
tamanfo el pais. En su estructura accionaria, el Banco Europeo de Inversiones participa con un 16,02%,
lo cual favorece la aplicacion de mejores practicas en su gestion.

Para mayor informacién visite www.fitchdominicana.com y www.fitchratings.com.
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Las definiciones de calificacion y las condiciones de uso de las mismas estan disponibles en las paginas de internet de la calificadora
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Criterios Aplicados y Reportes Relacionados:
--'Global Financial Institutions Rating Criteria’, August 16, 2010.
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