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Fitch Ratings-Santo Domingo– 13 de Junio de 2011: Fitch ratifica las calificaciones de riesgo nacional 
de Asociación Romana de Ahorros y Préstamos (ARAP), como sigue: 

--Calificación Nacional de Largo Plazo en 'BB-(dom)';  
--Calificación Nacional de Corto Plazo en 'B(dom)';  

Las acciones de calificación de ARAP se fundamentan en la ajustada rentabilidad y capitalización, la 
aún significativa morosidad, así como las importantes concentraciones tanto en los mayores deudores 
como en los principales depositantes. También consideran la amplia liquidez, recientes mejoras en la 
calidad de la cartera y posicionamiento de la asociación en la provincia en la que opera. Consistentes 
avances en mejorar la calidad del activo, la diversificación de la cartera y el sostenimiento de 
adecuados niveles capitalización, mejoraría el perfil de riesgo de la entidad a futuro. Deterioros de la 
calidad de la cartera que reduzcan la base patrimonial para enfrentar pérdidas inesperadas 
disminuirían la calificación. 

El intenso proceso de reestructuración en el que ha estado inmersa la institución, incidió en el 
importante incremento de los gastos administrativos durante 2010; hasta niveles que comparan 
desfavorablemente con el promedio del sistema y otras asociaciones calificadas por Fitch. Estos gastos 
junto al retroceso del margen financiero como producto del bajo ambiente de tasas provocó la caída 
de la rentabilidad operacional a pesar de la importante disminución del costo de fondos y baja 
constitución de provisiones. Fitch considera que a pesar de posibles mejoras en el margen financiero 
durante el presente año, no se esperan avances significativos en la rentabilidad por el alto volumen de 
gastos administrativos, así como el gasto por provisiones necesario para cubrir los ajustados niveles de 
cobertura y posibles deterioros de créditos colocados en períodos anteriores. 

La morosidad de ARAP ha mostrado continuas y consistentes mejoras desde 2008 cuando se produjo un 
histórico deterioro de la cartera. Dado el sostenido proceso de sofisticación y adecuación de los 
procesos de originación de créditos, Fitch considera que dicha tendencia podría mantenerse en 
adelante. En ese sentido, a inicios de 2011 la morosidad evidenciaba mejoras tras la ejecución de 
bienes recibidos en recuperación de créditos, aunque todavía resulta superior al promedio de otras 
asociaciones calificadas por Fitch. 

Se registra una significativa concentración del fondeo en los principales proveedores de fondos (29% a 
diciembre 2010), aunque mitigado en cierta medida por los amplios niveles de liquidez. A pesar de la 
limitada rentabilidad, el bajo crecimiento del activo permitió reflejar una mejora en la relación de 
capitalización (patrimonio/activo) hasta alcanzar 14,37% a diciembre 2010 (2009: 13,34%). No 
obstante, Fitch considera que dicha relación aún es ajustada a la luz de las concentraciones de la 
cartera de créditos, las presiones sobre los resultados de la entidad y las limitaciones propias de una 
institución mutualista.  

ARAP es una institución financiera mutualista que inició operaciones en el año 1963. Su plan de 
negocios contempla el financiamiento a todos los sectores. Al cierre de 2010, tenía una participación 
de 0,18% del total de activos del sistema financiero. 

Para mayor información visite www.fitchdominicana.com y www.fitchratings.com. 
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Criterios Aplicados y Reportes Relacionados: 
--'Global Financial Institutions Rating Criteria', August 16, 2010.  
--'Bancos Dominicanos: Revisión Anual y Perspectivas', Mayo 31, 2010.  
 

 

 


