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Fitch Ratifica Calificación de Riesgo Nacional de Asociación La Nacional 
24 de marzo de 2011     

 
Fitch Ratings-Santo Domingo-24 de Marzo de 2011: Fitch Ratings ratifica las siguientes calificaciones 
de riesgo nacional de Asociación La Nacional de Ahorros y Préstamos (ALNAP):  

--Calificación Nacional de Largo Plazo en ‘BBB(dom)’ 
--Calificación Nacional de Corto Plazo en 'F-3(dom)'  
 
Las calificaciones de riesgo de ALNAP reflejan la adecuada diversificación del activo y el fondeo, 
reciente mejora en la rentabilidad, así como el conocimiento de su mercado objetivo. Por su parte, 
también incorporan los estrechos niveles de capitalización y los retos que conlleva su plan de 
expansión en un ambiente operativo todavía retador. El sostenimiento de una adecuada rentabilidad, 
calidad de cartera y capitalización, mejoraría las calificaciones, mientras que la toma de mayores 
riesgos con menor capacidad del patrimonio para absorber posibles pérdidas inesperadas afectaría su 
perfil de riesgo. 

Al cierre de 2010, el indicador de morosidad (créditos vencidos a cartera bruta) se redujo 
considerablemente hasta 2,5% (2009: 4,99%), como producto del crecimiento de la cartera, la intensa 
labor de recuperación y castigos (2,6% de los préstamos brutos promedio a diciembre 2010) tanto de 
créditos deteriorados provenientes de las asociaciones absorbidas como propios de la entidad. ALNAP 
cuenta con una adecuada diversificación de su cartera, siendo que la importante participación de los 
préstamos para la adquisición de viviendas dentro de la cartera total, ha permitido que la 
concentración en las 20 mayores exposiciones representan un bajo 13% de la cartera. En opinión de 
Fitch, el plan de expansión de la entidad previsto para el año 2011 demandará un monitoreo prudente 
de la cartera, a fin de sostener las mejoras alcanzadas en un entorno operativo todavía retador. 

La mejora en la rentabilidad de ALNAP permitió registrar un aumento en la relación de capitalización 
(patrimonio/activo) hasta alcanzar 11,45% a diciembre 2010 (2007-2009:9,8% promedio), aunque la 
misma sigue ubicándose por debajo del promedio de las asociaciones a la misma fecha (20%). Holgados 
niveles de capitalización resultan necesarios a la luz de la naturaleza de la asociación como entidad 
mutualista, cuya única fuente de generación de capital es la rentabilidad. 

El menor costo de fondos logró compensar la reducción de los ingresos brutos en un ambiente de bajas 
tasas de interés, lo que resultó en una ampliación del margen financiero hasta 9,27% a diciembre 
2010, superior al promedio del sistema. La mejora en dicho indicador junto con ingresos 
extraordinarios significativos, incidieron en una mejora de la rentabilidad, para cuya sostenibilidad se 
constituye un reto la adecuada administración del ritmo de gastos administrativos y por provisiones. 

ALNAP es una institución financiera de carácter mutualista dedicada a la intermediación financiera 
desde el año 1972. Al cierre de 2010, ALNAP se constituyó como la tercera mayor asociación de 
ahorros y préstamos de la República Dominicana, con una participación de 2,5% de los activos totales 
del sistema financiero.  
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Criterios Aplicados y Reportes Relacionados: 
--'Global Financial Institutions Rating Criteria', August 16, 2010.  
--'Bancos Dominicanos: Revisión Anual y Perspectivas', Mayo 31, 2010. 
 
 

 
 

 

 

 


