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Fitch Ratings-Santo Domingo- 26 de julio de 2010: Fitch mejora la calificacion de riesgo nacional de
largo plazo de Banco Adopem (BANCO ADOPEM) hasta el nivel A(dom) desde A-(dom) y la de corto
plazo hasta F-1 (dom) desde F-2(dom). Asimismo mejora la calificacion de riesgo nacional otorgada a
la emision de obligaciones subordinadas hasta por 300 millones de pesos con un plazo de vencimiento
de 5 afos, hasta el nivel BBB+(dom) desde BBB(dom). Dichas acciones de mejora obedecen a la alta
resistencia del banco a un ciclo econémico poco favorable, lo que se refleja en el sostenimiento de los
adecuados niveles de rentabilidad, cartera de créditos saludable y robusta capitalizacion. Asimismo se
consider6 la composicion accionaria del banco, que fortalece su dilatada experiencia en el nicho de las
microfinanzas. Por su parte, la alta concentracién en la fuente de fondos, asi como el retador
ambiente econdmico, contintan limitando las calificaciones. Una reduccién en la concentracion de
fondos, asi como sostenibles y amplios niveles de liquidez mejorarian la calificacién, mientras que la
toma de mayores riesgos con menor capacidad del patrimonio para absorber posibles pérdidas
afectaria su perfil de riesgo. Vale destacar que la calificacion asignada a la emision de obligaciones
difiere de la otorgada al emisor, por el grado subordinacion de éstas al cumplimiento de las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden del banco.

La histéricamente alta rentabilidad de BANCO ADOPEM, ha estado sustentada en el elevado margen
financiero y la buena calidad del activo. Durante 2009, la misma se ajust6 debido a la disminucién de
las tasas de interés activas, el aumento del gasto financiero resultante de las mayores captaciones y
obtencién de financiamientos, asi como la importante expansion del activo. Fitch considera que la
capacidad de generacion de ingresos, el crecimiento previsto para el presente afio, la adecuada
administracion del costo financiero y el controlado gasto por provisiones, son factores que
contribuirén a sostener los elevados niveles de rentabilidad de la institucién durante 2010.

A pesar de las condiciones de bajo crecimiento econdémico, la cartera de créditos registro una alta
expansion de 34% a diciembre 2009. Aun cuando se incrementd el indicador de morosidad hasta 2,02%
en 2009, el mismo aun es considerado relativamente bajo en relacién al promedio de otras
instituciones del mismo nicho y acorde con la naturaleza de riesgo del negocio. Los conservadores
niveles de cobertura de reservas también refuerzan la calidad del activo. Se espera que la calidad de
la cartera se mantenga apoyada en la probada experiencia y conocimiento en la administracién del
riesgo de los préstamos microfinancieros de BANCO ADOPEM.

La mayor captacion de fondos locales relativamente poco onerosos, la emisiéon de deuda subordinada y
financiamiento de largo plazo provisto por entidades locales e internacionales; favorecen el
sostenimiento de adecuadas relaciones de liquidez y la estructura de vencimiento de los pasivos. La
alta aunque decreciente concentracion del fondeo en los 20 principales proveedores de fondos de
53,8% a diciembre 2009, esta mitigada por la alta rotacion de la cartera, estabilidad del fondeo y
amplia disponibilidad de fuentes de financiamiento.

Los niveles de capitalizacion siguen siendo robustos, a la luz de la buena calidad de la cartera y
elevada rentabilidad. La participacion accionaria del Internacional Finance Corporation y la reciente
incorporacion del Banco Europeo de Inversiones (BEI) como socio, conlleva beneficios técnicos y
fortalece la aplicacion de mejores practicas.

Constituido en 2004, BANCO ADOPEM se enfoca en el otorgamiento de microcrédito. Cuenta con una
participacién de 0,3% del total de activos del sistema dominicano.

Estas acciones de calificacion reflejan la aplicacion por parte de Fitch de los criterios incluidos en
“Global Financial Institutions Rating Criteria” publicada el 29 de diciembre de 2009; disponible en
www.fitchratings.com.
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