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Fitch Ratings-Santo Domingo- 298 de Enero de 2010: Fitch ratifica las calificaciones de riesgo nacionales del 
Banco de Ahorro y Crédito Adopem, S.A (BANCO ADOPEM) en el nivel A-(dom) y F-2(dom) para el largo y 
corto plazo, respectivamente. Asimismo, ratifica la calificación de riesgo nacional otorgada a la emisión de 
obligaciones subordinadas hasta por 300 millones de pesos con un plazo de vencimiento de 5 años contados 
a partir de la fecha de emisión de cada serie en el nivel BBB(dom). Vale destacar que la calificación asignada 
a la emisión de obligaciones difiere de la otorgada al emisor, por el grado subordinación de éstas al 
cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden del banco.  

Las calificaciones están soportadas por los adecuados niveles de rentabilidad, la cartera de créditos 
saludable, la robusta capitalización y la composición accionaria que fortalece su dilatada experiencia en el 
nicho de las microfinanzas. Por su parte, la alta concentración en la fuente de fondos limita sus calificaciones. 
El sostenimiento de una adecuada calidad en la cartera de créditos, holgados niveles de liquidez y robusta 
capitalización, mejoraría el perfil de riesgo de la entidad. 

El amplio margen financiero de BANCO ADOPEM derivado de la naturaleza de su negocio y la buena calidad 
de su activo, han soportado históricamente sus altas relaciones de rentabilidad. La reducción de su margen 
financiero por un aumento más que proporcional de sus pasivos con costos, no pudo ser compensado por la 
adecuada relación de eficiencia operativa en función de los ingresos y las bajas provisiones, resultando en un 
leve retroceso de la relación ROAA a noviembre 2009, aunque se espera que la misma se mantenga en 
niveles elevados. 

La expansión de la cartera de créditos de 32% hasta noviembre 2009 con respecto al cierre del año anterior, 
junto a la experiencia y conocimiento en la administración del riesgo de los préstamos microfinancieros, le ha 
permitido mantener los adecuados niveles de morosidad (1,74%), comparando favorablemente con el 
promedio de otras instituciones del mismo nicho e inclusive con el promedio del sistema (4,53%), a pesar de 
las condiciones menos favorables del entorno económico y el elevado perfil de riesgo de su cartera. Los 
conservadores niveles de cobertura de reservas han mejorado, lo que también refuerza la calidad del activo. 
Se espera que la baja morosidad se mantenga apoyada en el mantenimiento de adecuados parámetros para 
la colocación y seguimiento de créditos, tal como se ha observado hasta el momento. 

La captación de fondos a través de la emisión de deuda subordinada y financiamiento provisto por el Banco 
Europeo de Inversiones (BEI) favoreció la estructura de vencimiento de sus pasivos reflejando adecuadas 
relaciones de liquidez. Esto resulta conveniente dadas las importantes concentraciones del fondeo en los 20 
principales proveedores que representaron un 70% del total de fondos a noviembre 2009. Una brecha 
estructural favorecida por una relativa corta maduración de la cartera de crédito y fondeo de mediano a largo 
plazo, continuaría mitigando en buena medida el riesgo de liquidez derivado de dicha concentración.   

Los niveles de capitalización continuarían siendo adecuados a la luz de la buena calidad de la cartera y 
elevada rentabilidad. La participación accionaria del Internacional Finance Corporation (IFC) y del BEI, 
conlleva beneficios técnicos y fortalecen la administración en la aplicación de mejores prácticas.  

Constituido en 2004, BANCO ADOPEM se enfoca al otorgamiento de microcréditos.  

Estas acciones de calificación reflejan la aplicación por parte de Fitch de las siguientes metodologías “Global 
Financial Institutions Rating Criteria” publicada el 29 de diciembre de 2009; “Microfinance Institutions - Factor 
in Risk Assessment” publicada el 12 de Junio de 2008; “Rating Hybrid Securities” publicada el 29 de 
diciembre de 2009; “Equity Credit for Hybrids & Other Capital Securities - Amended” publicada el 29 de 
diciembre de 2009; y “National Ratings – Methodology Update”, publicada el 18 de diciembre de 2006; todas 
disponibles en www.fitchratings.com. 

Para mayor información ver: http://www.fitchdominicana.com 
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